BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 28 2025
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2024

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2024 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 19 augusti och den 13 oktober 2025. Namnden har tagit del av
bolagets svar den 16 september respektive den 27 oktober 2025. Baserat pa den skriftliga
korrespondensen i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket och taxonomiférordningen pa ett siatt som kan
paverka bedémningen av den finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i
arendet framgar nedan. Bolaget har getts mdjlighet att kommentera Namndens preliminédra
beddémning i en avstdmningsskrivelse den 26 november 2025.

1. Nedskrivningsprovning av goodwill - IAS 36

Bolaget redovisar i arsredovisningen for 2024 ett utgaende goodwillvdrde motsvarande
65 procent av eget kapital. Goodwillvardet fordelas pa tva kassagenererande enheter,
KGE A och KGE B, vilka utgors av affarsenheterna inom bolaget. Affarsenheterna
motsvarar dven bolagets rorelsesegment. Goodwillposten ar ungeféar lika stor i bada
segmenten.

Information om nedskrivningstesten aterfinns i not. Dar anges att atervinningsbart
belopp for de tva kassagenererande enheterna baseras pa berdkningar av bedémt
nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar fran uppskattade framtida kassafléden fore
skatt, baserade pa finansiella budgetar och prognoser, grundade pa affarsenheternas
tillvaxtstrategier, samt adderande bedémningar, for respektive segment, for tiden fram
till ar 2029. | noten anges vidare att vasentliga antaganden som anvants i berdkningarna
for  nyttjandevarde var  forvantad  forsadljningstillvaxt,  bruttomarginaler,
diskonteringsrdanta samt antaganden om tillvaxt efter prognosperiodens slut.

Déarutover anges att for att prognostisera forsaljningstillvaxten och bruttomarginalen
har vasentliga antaganden gjorts. Dessa bedomningar anges vara baserade pa tidigare
historiska utfall samt bedémning av framtida utveckling.

Slutligen anges i noten, under rubriken Kanslighetsanalys, att for att stddja
nedskrivningsprovningen av goodwill inom koncernen har en 6vergripande analys gjorts
av kansligheten i de variabler som anvants i modellen. Bolaget anger dar att samtliga
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kdnslighetsanalyser visar god marginal till nedskrivningsbehov. Nagra ytterligare
detaljer redovisas inte.

For den prognostiserade perioden redovisar nedskrivningstesten en bruttomarginal som
avviker positivt fran det historiska genomsnittet 2019—2024. Samtidigt dverstiger den
prognostiserade forsaljningstillvaxten det historiska genomsnittet for perioden 2019—
2024.

IAS 36 punkt 134 d ii. anger bland annat att om enhetens atervinningsvarde baseras pa
nyttjandevarde, skall en beskrivning lamnas av foretagsledningens metod for att
faststalla det varde eller de varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida
det vardet eller de vardena aterspeglar tidigare erfarenheter och, om s3 inte ar fallet,
hur och varfor de skiljer sig fran tidigare erfarenheter.

I not till arsredovisningen lamnar bolaget forklaringar till vasentliga antaganden for att
prognostisera forsaljningstillvaxt och bruttomarginal. Dessa antaganden anges vara
baserade pa tidigare historiska utfall samt bedémning av framtida utveckling.

Namnden har i fragor till bolaget efterfragat forklaringar till varfor den prognostiserade
utvecklingen skiljer sig fran tidigare erfarenheter. Bolaget har i svar till Namnden angivit
att ett flertal forandringar vidtagits under 2023 och 2024.

Namnden kan konstatera att den férklaring som lamnas i not inte lamnar nagon
beskrivning 6ver hur och varfor antaganden om framtida forsaljningstillvdaxt och
bruttomarginal skiljer sig fran tidigare erfarenheter. Namnden anser darmed att
upplysningskraven i 1AS 36 punkt 134 d ii inte ar uppfyllda.

Namnden anser att det dr vasentligt att en ldsare far information om viktiga antaganden
i nedskrivningsprévningen som avviker fran tidigare erfarenheter. Detta eftersom
segmentet har en vasentlig goodwillpost som arligen provas i ett nedskrivningstest.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella
informationen enligt IAS 36 punkt 134 d ii.

Upplysningar om intakter per segment — IFRS 15

Bolaget redovisar i not fem intaktskategorier. Bolaget redovisar &dven tva
rorelsesegment enligt IFRS 8. Namnden konstaterar att information om sambandet
mellan bolagets intdkter uppdelade i kategorier och de intdkter som redovisas per
rorelsesegment saknas i den finansiella rapporten.

Av IFRS 15 punkt 114 framgar att ett foretag ska dela upp intékter fran avtal med kunder
i kategorier som beskriver hur karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerhet betraffande
intdkter och kassafloden paverkas av ekonomiska faktorer.



Av punkt 115 framgar vidare att ett foretag dessutom ska lamna tillrackliga upplysningar
for att anvdndare av finansiella rapporter ska kunna forsta sambandet mellan
informationen om uppdelade intdkter i enlighet med punkt 114 och den
intaktsinformation som [amnas for varje segment for vilket information ska lamnas, om
foretaget tillampar IFRS 8 Rorelsesegment. Dessa upplysningar skall daven lamnas i
bolagets delarsrapporter enligt IAS 34 punkt 16A I.

Enligt Namndens beddémning &r upplysningen vasentlig for att kunna forstd sambandet
mellan intaktskategorier och segment, varfér Namnden anser att avsaknad av
upplysningar om intdktskategorier per segment ar en avvikelse fran IFRS 15 punkt 115.

Bolaget har kompletterat informationen i delarsrapporten for tredje kvartalet 2025,
samt har i svar till Namnden angivit att fullstandiga upplysningar enligt IFRS 15 punkt
115, kommer att infogas i kommande arsredovisning.

Beslut

Namnden beddomer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella
informationen enligt IFRS 15 punkt 115.

Geografiska upplysningar om anlaggningstillgangar per land — IFRS 8

| not till arsredovisningen fér 2024 specificeras anlaggningstillgdngar per land for
bolagets tvd segment. Inom Europa framgar att bolaget har vasentliga
anldggningstillgdngar i tva enskilda lander. Omradet ”Ovriga Europa” utgdr drygt 20
procent av anlaggningstillgangarna.

Enligt IFRS 8 punkt 33 b. ska information ldmnas avseende anlaggningstillgangar som
inte ar finansiella instrument, uppskjutna skattefordringar, tillgangar avseende
ersattningar efter avslutad anstdllning och rattigheter som uppkommer enligt
forsakringsavtal i) i det land dar foretaget har sitt sdte och ii) i samtliga 6vriga lander. Av
samma punkt framgar att om anlaggningstillgangarna i ett enskilt annat land ar
vasentliga ska de redovisas separat.

Namnden konstaterar att kompletterande information fran bolaget visar att det finns
ytterligare ett land i gruppen ”Ovriga Europa” som bolaget har vésentliga
anlaggningstillgangar i och som darvid skall specificeras i enlighet med IFRS 8 punkt 33
b. ii).

Namndens beddmning ar att den uteblivna informationen ar vasentlig for att forsta
bolagets ekonomiska risker och méjligheter i enskilda lander. Namnden anser darfor att
den information som bolaget lamnar i arsredovisningen avseende anlaggningstillgangar
per geografiska omraden, inte uppfyller upplysningskravet i IFRS 8 punkt 33 b. ii) da
samtliga enskilda ldnder déar anlaggningstillgangarna ar vasentliga inte redovisats
separat.



Bolaget har i svar till Namnden angivit att fullstandiga upplysningar enligt IFRS 8 punkt
33 b. kommer att infogas i kommande arsredovisning.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen &r en ringa 6vertradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning ldmna den aktuella
informationen enligt IFRS 8 punkt 33 b. ii).

Upplysningar om forenlighet - taxonomiférordningen

Bolaget redovisar omfattning och forenlighet enligt taxonomiregelverket. De
ekonomiska verksamheter som anges vara forenliga med taxonomikraven uppgar till
cirka 35 procent av omsattningen, 30 procent av kapitalutgifterna och 50 procent av
driftsutgifterna. Forenlighet redovisas enbart for malet Begransning av
klimatforandringar (CCM). Inom malet har bolaget redovisat ett flertal ekonomiska
verksamheter som i olika stor utstrdackning har redovisats som férenliga.

Av bolagets kvalitativa beskrivning framgar att kriterierna for forenlighet ar uppfyllda
betraffande de ekonomiska verksamheter bolaget redovisar som taxonomiférenliga.

Beskrivningen innehaller endast en mindre del foretagsspecifik information kopplat till
kraven pa att inte orsaka betydande skada for nagot av miljomalen,
minimiskyddsatgarderna och de tekniska granskningskriterierna. | den kvantitativa
informationen redovisar bolaget centrala resultatindikatorer (KPl:er) for omsattning,
kapitalutgifter och driftsutgifter, i enlighet med de obligatoriska kraven i
taxonomiregelverket.

Rapportering enligt taxonomiférordningen har preciserats i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2021/2178, dar rapporteringskraven framgar i bilaga I. Enligt bilaga |
punkt 1.2.2.1 b) ska icke-finansiella foretag forklara hur de beddémde
Overensstammelsen med de kriterier som anges i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852
och motsvarande tekniska granskningskriterier. Enligt kriterierna som anges i artikel 3 i
forordning (EU) 2020/852 anses en ekonomisk verksamhet vara miljémassigt hallbar om
den ekonomiska verksamheten bidrar vasentligt till ett eller flera av miljomalen, inte
orsakar betydande skada for nagot av miljomalen, utfors i dverensstimmelse med
minimiskyddsatgdrderna och 6verensstimmer med de tekniska granskningskriterierna
som har faststallts av EU Kommissionen.

Bolaget har i svar till Namnden angivit att beskrivningen av hur de gjort bedémningen
att de uppfyller kriterierna for att inte orsaka betydande skada for nagot av miljomalen,
av  minimiskyddsatgarderna samt av Overensstimmelsen med de tekniska
granskningskriterierna av misstag har utelamnats.

Namndens uppfattning ar att de kvalitativa upplysningarna om foérenlighet ska innehalla
information som forklarar hur bolaget bedémt 6verensstammelsen med de kriterier
som anges i artikel 3 i férordning (EU) 2020/852 och motsvarande tekniska
granskningskriterier som anges i de delegerade akterna for de ekonomiska



verksamheter som redovisats som forenliga med taxonomikraven. Namnden saknar
saledes en beskrivning av hur bolaget bedémt att kriterierna for férenlighet uppfylls.
Namnden anser darmed att den information som bolaget lamnar avseende att inte
orsaka betydande skada for nagot av miljomalen, minimiskyddsatgarderna och de
tekniska granskningskriterierna inte uppfyller upplysningskravet i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2021/2178 bilaga | punkt 1.2.2.1 b).

Namnden beddmer att upplysningarna ar vasentliga fér att en anvandare av
taxonomirapporten ska kunna forstd hur bolaget beddmt att de ekonomiska
verksamheterna uppfyller kriterierna for att rapporteras som taxonomiforenliga.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget atti kommande arsredovisning lamna upplysningar som forklarar
hur bolaget bedomt att kriterierna ar uppfyllda i enlighet med taxonomiférordningen
(EU) 2020/852 och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/2178 bilaga | punkt
1.2.2.1b).

Kvalitativa upplysningar om kapital- och driftsutgifter — taxonomiférordningen

Bolaget lamnar upplysningar om vasentliga kapitalutgifter och driftsutgifter. Av
kapitalutgifterna avser cirka 30 procent verksamheter som omfattas av taxonomin och
av dessa redovisas cirka 30 procent som taxonomiforenliga verksamheter. Av
driftsutgifterna motsvarar drygt 50 procent verksamheter som omfattas av taxonomin
och av dessa redovisas knappt 50 procent som taxonomiférenliga verksamheter.

Av bolagets kvalitativa beskrivning av redovisningspolicyn framgar vilka poster som
inkluderas i basen for kapital- och driftsutgifter, beskrivningen ger dock inte tillracklig
information om vilken grund dessa KPI:er har berdknats pa samt vilka bedémningar som
har gjorts. Bolaget har i svar till Namnden informerat om att kapital- och driftsutgifter
fordelas utifran omsattningen vilket saknas i upplysningarna.

Rapportering enligt taxonomiférordningen har preciserats i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2021/2178, dar rapporteringskraven framgar i bilaga I. Enligt bilaga |
punkt 1.2.1 forsta stycket ska icke-finansiella foretag forklara hur kapital- och
driftsutgifterna faststdlldes och tillskrevs téljaren och pa vilken grund kapital- och
driftsutgifterna berdknades, inbegripet alla bedomningar som gjordes nar utgifter
tillskrevs de olika ekonomiska verksamheterna. | Kommissionens delegerade férordning
(EU) 2021/2178 punkt 1.2.3 Bakgrundsinformation, framgar ocksa att bolag ska forklara
siffrorna for varje central resultatindikator. Det rapporterande bolaget bor
tillhandahalla bakgrundsinformation avseende fordelning av kapital- och driftsutgifter,
samt information om den metod som anvants for att fordela kapital- och driftsutgifterna
pa taxonomiférenliga verksamheter.

Bolaget har i svar till Namnden meddelat att de inte har beskrivit sina
redovisningsprinciper avseende kapital- och driftsutgifter i tillracklig omfattning.



Namndens bedémning ar att den information som bolaget lamnar avseende kapital- och
driftsutgifter inte uppfyller féljande upplysningskrav enligt Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2021/2178:

e Beskrivning av redovisningspolicy, bilaga | punkt 1.2.1 férsta stycket a) och b)
e Beskrivning av bakgrundsinformation, bilaga | punkt 1.2.3

Namnden bedémer att de uteblivna upplysningarna ar vasentliga for att en anvandare
av taxonomirapporten ska kunna foérsta hur bolaget fordelat kapital- och driftsutgifter.

Beslut

Namnden beddmer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna upplysningar avseende
redovisningspolicy och bakgrundsinformation i enlighet med Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2021/2178, bilaga | punkt 1.2.1 forsta stycket a) och b) samt
bilaga | punkt 1.2.3.

Kvantitativa upplysningar om kapital- och driftsutgifter — taxonomiférordningen

Upplysningarna som lamnas i KPI-tabellerna for omsattning, kapitalutgifter och
driftsutgifter foljer taxonomiregelverket. Namnden noterar diaremot att bolaget inte
redovisat omfattning och forenlighet per ekonomisk verksamhet i tabellerna for kapital-
och driftsutgifter.

Avseende den kvantitativa redovisningen foreskriver regelverket att information om
kapital- och driftsutgifter ska presenteras i tabellform med hjalp av de mallar som anges
i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/2178 artikel 2 punkt 2.

Bolaget har i svar till Namnden angivit att informationen avseende omfattning och
forenlighet per ekonomisk verksamhet for kapital- och driftsutgifter av misstag har
utelamnats.

Namndens uppfattning ar att den information som bolaget lamnar avseende kapital-
och driftsutgifter inte uppfyller kraven i Kommissionens delegerade forordning (EU)
2021/2178 artikel 2 punkt 2.

Namnden bedomer att de uteblivna upplysningarna i tabellerna for kapital- och
driftsutgifter ar vasentliga for att en anvandare av taxonomirapporten ska kunna bilda
sig en uppfattning om i vilken utstrackning bolagets olika ekonomiska verksamheter
omfattas av och ar forenliga med taxonomin samt hur deras omfattning och forenlighet
utvecklas mellan rakenskapsaren.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtrddelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning redovisa kapital- och



driftsutgifter enligt Kommissionens delegerade férordning (EU) 2021/2178 artikel 2
punkt 2.

Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
lamnas over till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndamndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stdngs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Snébohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



