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INLEDNING

Namnden foér svensk redovisningstillsyn pabdrjade sitt forsta verksamhetsar den 9 januari 2019
da Namnden ingick ett avtal med Finansinspektionen om att ta 6ver ansvaret for granskningen
av boérsbolagens finansiella rapporter. Darmed tog sjalvregleringen pa vardepappersmarknaden
over ansvaret for denna myndighetsuppgift. Namnden for svensk redovisningstillsyn ar ett
oberoende och sjalvstandigt sakorgan inom Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden
som ar paraplyorganisationen for sjalvregleringen pa den svenska vardepappersmarknaden.

Namndens forsta verksamhetsar har varit arbetsfyllt, spdnnande och givande. Vi har rekryterat
ledamoter. Vid arets borjan bestod Namnden av ordféranden Annika Poutiainen, vice
ordféranden Goran Melin och den administrativa chefen Patrik Hellgren. Namnden starktes
under varen 2019 av de granskande ledamoterna Lena Boregard, Anna Persson och Bror Frid
samt i augusti 2019 av den granskande ledamoten Anna-Maria Copeland. Vi har implementerat
och kvalitetssdkrat var arbetsordning, vara processer och rutiner. Vi har haft tat kontakt med
Finansinspektionen da vi rapporterat om var verksamhet och vi har, tillsammans med
Finansinspektionen, deltagit aktivt i Esmas European Enforcers Coordination Sessions, ett forum
dar en enhetlig redovisningstillsyn inom EU samordnas.

| var granskning efterstrdvar vi att bidra till att de finansiella rapporterna ger anvdndarna en
rattvisande bild av bolagens finansiella stallning. Vi har ett sarskilt fokus pa var kommunikation
med bolagen, att vi skapar goda forutsattningar for en valfungerande dialog. Vi uppmuntrar
bolagen att vara i kontakt med oss under granskningens gang och ar tillgangliga for mote ifall
bolagen onskar klargéra nagot sakférhallande eller presentera sin standpunkt i mer detalj.

| var granskning av finansiella rapporter avseende rdakenskapsaret 2018 har vi haft Esmas
prioriterade tillsynsomraden som utgangspunkt, vilka for rakenskapsaret 2018 var IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder, IFRS 9 Finansiella instrument och upplysningar om férvantade
effekter av Gvergangen till IFRS 16 Leasingavtal. Vi har dven haft ett visst fokus, om &n ratt
begransat eftersom vi endast har ett begrénsat tillsynsansvar pa detta omrade, pa bolagens
hallbarhetsrapportering och rapportering av annan sa kallad icke-finansiell information.

Den 12 december 2019 hoéll Namnden sitt forsta arliga seminarium till borsbolagen i
Néringslivets hus dar vi summerade resultatet av var granskning ar 2019 och kommenterade
utvecklingen inom finansiell rapportering.

Namndens forsta granskningsdrenden pabdrjades i april 2019. Darefter har vi granskat omkring
50 borsbolags finansiella rapporter i mindre eller stérre utstrackning. Denna rapport beskriver
Namnden for svensk redovisningstillsyns forsta verksamhetsar 2019.

| Stockholm den 28 februari 2020,

Annika Poutiainen

ordférande



NAMNDENS UPPDRAG

Namnden for svensk redovisningstillsyn har i uppdrag att granska sadan regelbunden finansiell
information som alla bérsbolag ar skyldiga att lamna enligt 4 och 5 §§ i 16 kap, lagen (LV,
2007:528) om vardepappersmarknaden. Granskningen omfattar i forsta hand arsredovisningar
och halvarsrapporter och gors i forhallande till bestammelserna i IAS-férordningen (EG nr
1606/2002) och arsredovisningslagen (1995:1554). Granskningen utfors pa delegation av
Finansinspektionen som har det yttersta ansvaret for tillsynen och befogenheten att ingripa vid
Overtradelser.

Vi ska verka for att borsbolagens rapportering haller en hog kvalitét och en god jamforbarhet
bade inom Sverige och internationellt. Arbetet ska bidra till att skydda investerare, framija tilltron
till marknaden och undvika regelarbitrage, i syfte att uppratthalla en valfungerande och effektiv
svensk vardepappersmarknad.

Bestammelser om hur vi ska utova var tillsyn finns i 16 kap. LV samt i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) om Overvakning av emittenters regelbundna finansiella information.
Vi foljer Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (Esma) riktlinjer om tillsyn éver
finansiell information (ESMA/2014/1293). Vi f6ljer dven andra riktlinjer och rekommendationer
fran Esma som ror var verksamhet. Vi deltar aktivt i det europeiska samarbetet inom
redovisningstillsyn inom ramen fér European Enforcers Coordination Sessions (EECS).

| vart uppdrag iakttar vi vad som foljer av avtal med Finansinspektionen med anledning av
Overlatelse av vissa uppgifter fran Finansinspektionen till Namnden for svensk
redovisningstillsyn daterat den 9 januari 2019.

URVAL

Vart tillsynsansvar omfattar en population av bérsbolag som har Sverige som hemmedlemsstat
och vars Overlatbara vardepapper ar noterade pa en reglerad marknadsplats. 16 kap. LV
undantar vissa emittenter, t ex stat och kommun och emittenter av skuldebrev medett nominellt
virde motsvarande minst 100 000 eur.! Populationen utgjordes vid utgdngen av 2019 av 383
borsbolag, varav 340 aktieemittenter och 43 emittenter av icke-aktierelaterade instrument — i
huvudsak obligationer.

Vi véljer arligen ut ett antal borsbolag ur populationen for granskning, baserat pa en risk- och
rotationsbaserad urvalsmodell i 6verenstammelse med Esmas riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell
information?. Namndens resurser fokuseras pd omstindigheter dar det foreligger en férhojd
sannolikhet for avvikande eller felaktig tillampning av IFRS. Merparten av urvalet baseras darfor
pa riskméassiga antaganden. Riskurvalet tar bade hénsyn till risken for oriktiga uppgifter
(sannolikhetsrisk) och hur en oriktig uppgift paverkar anvdndaren av den finansiella
informationen (paverkansrisk). Riskmodellen tar hansyn till direkta avvikelser i bolagens
redovisning sasom nedskrivningar, avsattningar, jamforelsestérande poster och korrigeringar.
Modellen beaktar dven indirekta faktorer som kan fa paverkan p3, eller ha sin grund i bolagets
redovisning, t ex forvarv, verksamhetsforandringar, finansiella svarigheter och onormala

116 kap., §§2-3 LV.
2 ESMA/2014/1293sv



kursrérelser. Aven fragestillningar och omstandigheter p& branschnivd kan medféra att ett
bolag valjs ut for granskning.

Var urvalsmodell sdkerstaller att alla bolag i populationen granskas atminstone inom en
tioarsperiod. Bolag vars stéllning och storlek formodas ha stérre marknadspaverkan granskas i
snavare tidsintervall. Vi véljer ocksa slumpmassigt ut ett mindre antal borsbolag for granskning.

Huvuddelen av urvalet gors i borjan av aret med syfte att anpassa granskningsprocessen till
publiceringen av féregadende ars arsredovisning. Urvalet kompletteras med ett mindre
halvarsurval efter sommaren for att beakta omstandigheter och hdandelser som har skett sen
arsurvalet. Vi kan dven I6pande under aret ta kontakt med borsbolag i syfte att inleda
undersdkningar, ofta kring mer avgransade fragestallningar (en s k riktad undersdkning).

Esmas riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
undersokning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstandig granskning innebar
att hela innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som
kraver narmare analys och for att bedéma huruvida den finansiella informationen uppfyller
kraven i det relevanta regelverket. En riktad undersdkning innebar att granskningen omfattar
fordefinierade och avgriansade omraden/fragor i den finansiella informationen. Arets urval har
fordelat sig enligt foljande:

Urval 2019 Antal inledda
Icke undersokningar under
Aktier  aktierel. 2019 fordelat pa
Fullstandig granskning 59 3 62 emittenter av aktier
. L. respektive icke
Riktad undersokning 2 0 2 aktierelaterade
S.a 61 3 64 instrument.

STALLNINGSTAGANDEN

Utgangspunkten vid bedémningar av efterlevnaden av IFRS &dr bestdmmelsen om véasentlighet
som foljer av IAS 1, punkt 7. Dar anges att utelimnanden eller felaktigheter i redovisade poster
ar vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska beslut som
anvandaren fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa
storleken och karaktdren av de brister som har konstaterats.

Namnden tar stallning till om den finansiella informationen och de redovisningsmetoder som
granskas ar forenliga med det relevanta finansiella rapporteringsramverket. Var ansats vid
beddmning ar att informationen i den finansiella rapporten i forsta hand ska vara relevant och
specifik for bolaget samt att ovasentlig information kan utelamnas. Om avvikelsen ar vasentlig
och kan paverka anvandarens forstaelse for informationen ska vi ta stéllning till behovet av en
tillsynsatgard eller om 6vertradelsen bedéms mer allvarlig (icke ringa), lata Finansinspektionen
prova drendet.

Namnden har inte nagra sanktionsbefogenheter. Om slutsatsen av granskningen ar att bolaget
inte har uppréttat sin finansiella information enligt gallande bestammelser, och felaktigheten
kan anses vara ringa, kan dock vi som en tillsynsatgard uppmana bolaget att ratta till
felaktigheten i kommande finansiell rapport, alternativt offentliggtra en sarskild rattelse.



Om vi bedémer att Overtradelsen inte kan anses vara ringa, om bolaget inte samarbetar eller
om bolaget inte foljer Namndens uppmaning ska vi snarast och inte senare @n en arbetsdag
senare Overlamna adrendet till Finansinspektionen som gor en sjalvstdndig provning av
Overtradelsen. Om Finansinspektionen i sin prévning kommer fram till att 6vertrddelsen inte kan
anses som ringa kan Finansinspektionen sedan meddela en erinran och en sanktionsavgift enligt
25 kap i LV.

Vara stéllningstaganden publiceras fortlopande pa var hemsida www.redovisningstillsyn.se i
anonymiserad form. Vid arsskiftet 2019/2020 hade Ndmndens pabdrjade drenden hanterats
enligt nedan:

Arenden 2019

Paborjade drenden 64

Avbrutna 1

Overlamnade till Finansinspektionen 3
Stallningstaganden 27

Stallningstaganden 2019

Ingen atgard 13
Uppmaning andring i kommande rapport 14
Uppmaning rattelse 0

Vid tidpunkten for denna rapports upprattande har vi tagit stallning till ytterligare 20 drenden
avseende 2019 ars granskning, varav tre har 6verlamnats till Finansinspektionen. Dessa kommer
ingad i avrapporterade stallningstaganden for ar 2020.

|AKTTAGELSER OCH REKOMMENDATIONER

Vi har i vara stallningstaganden under ar 2019 kommenterat 23 specifika fragestallningar som
beror olika redovisningsstandarder (se nedanstdende tabell), varav ett urval kommenteras
niarmare i de efterféljande avsnitten. Samtliga vara stallningstaganden finns publicerade i
anonymiserad form pa var hemsida3. De iakttagelser som beskrivs i denna rapport baseras pa
konstaterade brister i enskilda bolags finansiella information.

Vi gor alltid en vasentlighetsbedémning av den aktuella bristen vilket paverkar vart slutliga
stallningstagande samt behovet av atgidrder fran bolagets sida. Vilken information som &r
vasentlig i slutandan &r i hogsta grad bolagsspecifik och det gar darfor inte att géra generella
tolkningar av vara iakttagelser. En avvikande iakttagelse i ett mindre bolag eller i en viss bransch
kan vara av vasentlig betydelse medan en motsvarande iakttagelse i ett annat bolag, verksamhet
i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara uppenbart ovasentlig.

Redovisning av finansiella instrument (IAS 32, 39; IFRS7,9) 1
Koncernredovisning/Samarbetsarrangemang/Upplysningar om andelar i andra
foretag/Intresseféretag och Joint Ventures (IFRS 10, 11, 12; IAS 27, 28)

Vardering till verkligt varde (IFRS 13)

3 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gar att prenumerera pa vara stillningstaganden pa
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera



Nedskrivningar (IAS 36) 2

Leasingavtal (IAS 17; IFRS 16)

Rorelsesegment (IFRS 8)

Utformning av finansiella rapporter/Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar
och bedémningar

Intakter fran avtal med kunder (IFRS 15)

Immateriella tillgangar (1AS 38)

w N

v b W

Ovrigt

IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Upplysningar — icke finansiella foretag

Fran och med den 1 januari 2018 tillampas den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument,
som ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. IFRS 9 medfor nya
principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar, sadkringsredovisning och
redovisning av kreditforluster.

Forvantade kreditforluster ska redovisas utifran en framatblickande modell som speglar
forandringen i kreditrisken. En sa kallad forenklad metod kan anvandas vid bedomning av
forvantade kreditforluster for kundfordringar och avtalstillgangar.

De finansiella rapporterna som ingar i granskningen innehaller beskrivningar av
redovisningsprinciper och metoder som tillimpats for att berdkna forvantade kreditforluster
enligt IFRS 9 samt vilka Overgangseffekter den nya redovisningsstandarden har medfort.
Forvantade kreditforluster bedoms dels utifran historik och framatblickande information, dels
individuellt per kund och gemensamt for kundgrupper med gemensamma kreditriskegenskaper.
De gemensamma kreditriskegenskaperna bedéms vanligtvis utifran antalet dagar av férsenad
betalning, men det forekommer dven grupperingar utifran olika typer av marknader eller annan
riskbaserad klassificering.

Aven om kundférlusterna som presenteras i de finansiella rapporterna historiskt sett har varit
Iaga, noterar vi att den samlade kreditriskexponeringen i avtalstillgdngar och kundfordringar
tillsammans kan uppga till en vasentlig del av balansrdkningen for vissa bolag.

Vi har i ett fall uppmanat bolaget att fortydliga vissa
kvantitativa upplysningar som ligger till grund for redovisning
av forvantade kreditforluster, vilka syftar till att spegla Upplysningar om
foretagets egen beddmning av kreditriskgemensamma /<red/tri5/<erfdr
egenskaper for olika grupper av motparter.

kundfordringar och
Bolag som tillampar den foérenklade metoden vid berdkning av avta/st///gdngar.
forvantade  kreditforluster  for  kundfordringar  och

avtalstillgangar omfattas av relevanta upplysningskrav om

kreditrisker i punkt 35F-35N i IFRS 7 Finansiella instrument:

Upplysningar. Bland annat ska upplysningar om de finansiella tillgdngarna lamnas uppdelat per
kreditriskbetyg, eller motsvarande lampliga kundgrupper. Syftet ar att gora det mojligt for
anvandare av de finansiella rapporterna att bedoma féretagets kreditriskexponering och
betydande kreditriskkoncentrationer (IFRS 9, B5.5.35).




Var uppfattning ar att upplysningar om kreditriskexponering bor lamnas uppdelat pa de
kundgrupper som féretaget har bedomt bast representerar gemensamma kreditriskegenskaper
vid berdkningen av férvantade kreditrisker.

Den initiala beddmningen av  kundgrupper med

kreditriskgemensamma egenskaper och reserveringsgrader

kommer behdéva utvirderas over tid i takt med att Modellerna testas i
kundforluster intraffar. Darfor ar det viktigt att bolagen har praktiken och
rutiner for att validera sina modeller |6pande och att vid
behov justera dem sa att de ger en korrekt reservering vid ratt
tidpunkt. Modellerna behover ocksd anpassas utifran
forandringar i framatriktade prognoser, likasa utifran
marknadsfoérandringar eller forandrade kundegenskaper.

utvdrderas over tid

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder - dvergangseffekter

Var sammantagna bedomning, utifrdn genomforda granskningar, ar att effekterna av
overgangen till IFRS 15 beskrivs tydligt i arsredovisningarna for 2018 genom bade bolagsspecifik
och kvantitativ information om effekterna. Flertalet av bolagen har valt att tillampa den
modifierade dvergangsmetoden med den sammanlagda effekten av den forsta tillampningen av
denna standard redovisad pa den forsta tillampningsdagen enligt punkt C3 b) i
Overgangsbestammelserna till IFRS 15 - dvs utan att rdkna om jamforelsearet.

IFRS 15 Flera intaktsstrommar och prestationsataganden

Redovisningsprinciperna for intdkterna har generellt sett uppdaterats val i de granskade
arsredovisningarna for 2018. De vasentligaste intdktsstrommarna beskrivs tydligt och det
framgar om intakterna redovisas over tid eller vid en viss tidpunkt. Vi har dock noterat att
redovisningsprinciperna i vissa fall tenderar att bli generella och att de bolag som har flera
intaktsstrommar och prestationsataganden inte beskriver dessa pa ett tillrackligt tydligt satt.

For anvandaren av den finansiella rapporten ar det viktigt att varje intaktsstrém och olika
produkter och tjanster beskrivs var for sig dar det tydligt framgar vad prestationsatagandet
bestar i samt de principer som tillampas for intdktsredovisningen. Detta géller speciellt for de
bolag som har flera intaktsstrommar och prestationsataganden som intaktsfors vid olika
tidpunkter eller pa olika satt, exempelvis vid forsaljning av hardvara, programvarulicenser och
konsulttjanster. For forstaelsen av verksamheten rekommenderar vi att bolagen fokuserar pa
bolagsspecifik information som ar anvandbar for anvandaren av den finansiella rapporten samt
sakerstaller att det finns en rod trad i hur verksamheten presenteras i olika delar i den finansiella
rapporten.

IFRS 15 Bolagsspecifika bedémningar

Vid tillampningen av IFRS 15 gors en rad bolagsspecifika bedémningar varav vissa har en
vasentlig paverkan pa bolagets intdktsredovisning. Vi har noterat att de granskade bolagen
generellt sett inte [amnar tillrdcklig upplysning om dessa.

For de bolag som paverkas vasentligt ar det viktigt att beskriva den analys, och slutsatsen av
denna, som gjorts avseende:



= fordelningen av transaktionspriset pa flera prestationsataganden,

= beddmningen av om bolaget ar en agent eller huvudman, eller

=  bedbmningen av om ett avtal innehaller en betydande finansieringskomponent eller
inte.

Vi rekommenderar darfor att bolagen fortsatter att férbattra beskrivningarna av de betydande
beddmningar och uppskattningar som gjorts vid tillampningen av IFRS 15.

IFRS 15 Upplysningar om intakter i kategorier

Den storsta forandringen i upplysningskravet for intdkter jamfért med tidigare standard ar
uppdelningen av intdkterna i kategorier enligt IFRS 15 p. 114. Enligt standarden ska bolaget i sina
upplysningar dela upp intakter fran avtal med kunder i kategorier som beskriver hur karaktar,
belopp, tidpunkt och osdkerhet betrdffande intdkter kassafloden paverkas av ekonomiska
faktorer. Det nya upplysningskravet syftar till att ge mer detaljerade upplysningar om intakterna
an tidigare.

Vi noterar att de granskade bolagen oftast lamnar upplysningar om intdkterna uppdelade i
kategorier som en del av upplysningarna om rérelsesegment enligt IFRS 8. Valet av kategorier
Overensstammer ocksa ofta med segmentrapporteringen enligt IFRS 8 varfor den ytterligare
information om intdkterna som tillférts i den finansiella rapporten ar begransad. Den vanligaste
kategoriindelningen gors utifran vara/tjanst och geografisk region. Vi har vidare noterat att det
forekommer att de granskade bolagen lamnar ytterligare uppdelning av intdkterna i
arsredovisningens framvagn, exempelvis utifrdn kund- eller produktgrupp, vilket inte har
aterspeglats i notupplysningen om intdkterna uppdelade i kategorier utifran IFRS 15 p. 114.
Dessa fall har foranlett fragor fran oss till bolagen. | nagra fall har det dven saknats upplysning
om intakter i kategorier i delarsrapporterna (IAS 34 p. 16A|).

Virekommenderar att bolagen, i de fall dar upplysningarna om intakterna och rérelsesegmenten
presenteras i samma not, fortydligar vilken information som avses eftersom IFRS 8 syftar till att
lamna upplysningar utifran foretagsledningens perspektiv och IFRS 15 utifran egenskap och
risker i avtalen med kunder och intaktsflodet. Vi understryker dven att eftersom malet att
tillhandahalla segmentsinformation enligt IFRS 8 skiljer sig fran malet fér uppdelning av
intdkterna enligt IFRS 15 sa ger den upplysning som lamnas i segmentsrapporteringen inte alltid
anvandaren tillrdckligt med information for forstaelsen av sammansattningen av de intdkter som
redovisas. Det kan darfor vara nodvandigt att lamna ytterligare information om intdkterna an
vad IFRS 8 kraver. Detta framgar dven av forarbetena till standarden, IFRS 15 BC 340. Vi
uppmanar dven bolagen att beakta ifall den ytterligare uppdelningen av intdakterna som
presenteras i framvagnen uppfyller syftet med IFRS 15 p. 114 och i sadana fall dven presenterar
samma information i not i den finansiella rapporten.

IFRS 15 Upplysningar om avtalssaldon

De flesta bolagen som tillampar IFRS 15 upplyser om avtalssaldon i not, medan vissa bolag med
vasentliga avtalssaldon har valt att presentera dem pa en egen rad i balansrakningen i de
finansiella rapporterna. Vara granskningar visar att bland annat tillverkande foretag som har
langa kontrakt och redovisar intékter 6ver tid, liksom tjdnsteféretag ibland har avtalstillgangar
som uppgar till vasentliga delar av balansrdkningen.



Ibland saknas en analys som forklarar vad férandringen av
redovisade avtalssaldon beror pa och vid vilken tidpunkt som
man raknar med att fa betalt for utforda prestationer. Bolagen Analys saknas for
har inte alltid varit tydliga med om exempelvis delar av ett
varulager, upplupna intdkter eller andra poster i
balansriakningen innehaller avtalssaldon. avtalssaldon

féréndring av

Enligt IFRS 15, punkt 116-118, ska upplysningar lamnas om

avtalssaldon. Upplysningarna ska omfatta ingdende och utgdende balanser for fordringar,
avtalstillgangar och avtalsskulder, samt kommentarer till visentliga forandringar fran avtal med
kunder.

Avtalstillgangar omfattas av nedskrivningsreglerna i IFRS 9 och

samma upplysningskrav om kreditrisker i IFRS 7 som

kundfordringar och andra finansiella tillgangar. En vanlig Upp/ysn/'ngar om
beddmning ar att synen pa motpartsrisker ar samma for
kundfordringar och avtalstillgangar, vilket dven ska ligga till
grund for bedémning férvantade kreditforluster. Samtidigt ar avtalstillgangar
det vanligt att avtalstillgdngarna inte har tagits med bland de
kvantitativa upplysningarna som lamnas for kreditrisker i
kundfordringarna. Det innebdr att avtalstillgdngarna inte ges samma genomlysning som
kundfordringarna, trots att det redovisade vardet for vissa bolag kan vara stoérre an
kundfordringarna.

kreditrisker i

Ndamndens uppfattning ar att de upplysningar som ar relevanta for att forsta foretagets
kreditriskexponering avseende avtal mot kunder och forvantade kreditforluster bér [amnas i
samlad form fér kundfordringar, avtalstillgdngar och andra fordringar.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 tillampas for bolag vars rdakenskapsar paborjas den 1 januari 2019 och tidigare. Vi har
granskat de upplysningar som leasetagarna har lamnat om 6vergangen i arsredovisningen 2018
samt i den forsta kvartalsrapporten 2019 nar standarden borjat tillampas. Vi konstaterar att
flertalet bolag tillimpar den modifierade 6vergangsmetoden dar den ackumulerade effekten av
Overgangen redovisas pa den forsta tillampningsdagen enligt 6vergangsbestammelserna i IFRS
16, punkt C5 b). | arsredovisningen for 2018 har bolagen generellt sett upplyst om den
overgangsmetod som tillampats samt den kvantitativa effekten pa tillgangar och skulder vid
tidpunkten fér 6vergangen. De flesta bolag har dven tillampat de mdjliga undantagen for
korttidsleasingavtal och tillgdngar med lagt virde. Aven upplysning om den vigda
genomsnittliga marginella upplaningsrantan som anvands vid berdkningen av leasingskulden har
lamnats i de finansiella rapporterna.

Vi har sarskilt noterat att for hyresavtal dar hyresgasten ha ratt att forlanga hyresperioden
genom en s.k. forlangningsoption, far bolagsledningens bedémning av hyresperioden enligt IFRS
16 p. 18 stor paverkan pa leasingskulden och nyttjanderatten. Enligt standarden ska de perioder
som omfattas av en mojlighet att forlanga leasingavtalet raknas in leasingperioden om
leasetagaren ar rimligt sdker pa att bolaget kommer att utnyttja mojligheten till foérlangning.
Eftersom detta kraver bedomningar av bolagsledningen, baserat pa bolagets affarsplaner och
situation i ovrigt, rekommenderar vi att de bolag som paverkas vasentligt specificerar de
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betydande bedémningar och uppskattningar som anvands for att faststalla hyresperioden i sina
redovisningsprinciper.

Ovriga iakttagelser

IFRS 8, Rorelsesegment, innehaller krav pa att bolagen ska ldmna upplysningar om intakter fran
externa kunder och vissa anlaggningstillgangar fordelade per geografiska omraden (IFRS 8 p. 33).
Vi har noterat att ett antal granskade bolag lamnar dessa upplysningar fordelade pa olika
varldsdelar eller geografiska regioner. Om intakterna eller

tillgdngarna i ett enskilt land &r vasentliga ska dessa redovisas
separat. Var uppfattning ar att detta ar en viktig upplysning Rérelsesegment —
for att anvdndaren av den finansiella rapporten ska foérsta var ) .

o . enskilda ldnder
bolaget bedriver sin verksamhet och de risker som kan vara
forknippade med detta. Vi rekommenderar darfér bolagen att

tillse att enskilt vasentliga lander redovisas separat.

Eftersom de segmentsupplysningar som ska presenteras enligt IFRS 8 ska aterspegla det
underlag som den hogste verkstédllande beslutsfattare anvander for beslut om férdelning av
resurser inom bolaget och uppféljning av resultat sa finns inget krav pa att de upplysningar som
ska lamnas foljer samma principer som IFRS. Vi vill dock understryka att bolaget i sadana fall
skall forklara de avvikelser och skillnader som uppstar i avstdmningen mot de
redovisningsprinciper som tillampas i bolagets finansiella rapporter for att anvandaren av den
finansiella rapporten ska forsta informationen.

Vissa varumarken redovisas av flera bolag som tillgang med

obestambar  nyttjandeperiod. Dessa redovisas ofta
tillsammans med andra varumarken som I6pande skrivs av i
noten for immateriella tillgdngar vilket innebar att det

Varumdrken med

redovisade vardet for de tillgdngarna med obestambar obestdmbar

nyttjandeperiod inte framgar. | arets genomgang har vi dven nyttjandeperiod
noterat att det i vissa fall saknas upplysning om de faktorer
som stodjer beddmningen av att nyttjandeperioden ar
obestambar. Vi uppmanar de bolag som har varumarken med obestambar nyttjandeperiod att

se till s3 att de lamnar de upplysningar som krévs enligt IAS 38 for dessa tillgangar. Vi vill dven
understryka vikten av att beddmningen av att nyttjandeperioden ar obestambar omprdévas varje
period (IAS 38 p. 119).

Vid upprattande av finansiella rapporter gor bolagsledningen
en beddmning av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. | denna beddmning beaktas en rad olika Fortsatt drift
faktorer och kallor som bygger pa forvantningar och

beddmningar om bolagets framtid de kommande 12

manaderna. Nar bolagsledningen kanner till vasentliga osakerhetsfaktorer rérande handelser
eller forhallanden som kan ge upphov till betydande tvivel betraffande bolagets formaga att
fortsatta verksamheten ska bolaget upplysa om dessa osadkerhetsfaktorer i den finansiella
rapporten enligt IAS 1 p. 25-26. Var uppfattning utifran arets granskning ar att bolagen inte
lamnar sadana upplysningar i tillracklig omfattning samt att de upplysningar som ldmnas om
osakerhetsfaktorer kopplat till fortsatt drift ofta ar for generellt hallna.
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Forvaltningsfastigheter redovisas ofta till verkligt varde inom
niva 3 i hierarkin for verkligt varde utifran en varderingsmodell
som bygger pa icke observerbara indata. Bolagen ska darmed
lamna upplysning i not med kvantitativinformation om de icke
observerbara indata som anvints vid varderingen till verkligt ~ vdrde — forvaltnings-
varde (IFRS 13 p. 93 d). Dessa indata ar bland andra fast/gheter
antaganden om hyresniva och driftskostnader. | granskningen

har vi noterat att nagra bolag inte lamnat kvantitativa

upplysningar om de betydande indata som ligger till grund for varderingen. Vi anser darfor att
dessa upplysningar kan forbattras.

Virdering till verkligt

Granskningen visar aven att det férekommer brister i
upplysningarna om narstaendetransaktioner enligt IAS 24. |

Upplysning om
ett fall hade bolaget missat vasentliga transaktioner mellan Pl? Y X g
narstaende parter som skett under perioden och att ndrstaende-
upplysningarna inte inkluderade utestaende mellanhavanden transaktioner
samt att beskrivning av de villkor som avtalats mellan parterna
saknades.
ESMA
Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i den internationella

samordningen av redovisningstillsynen av boérsbolagen inom EU. Detta arbete bedrivs i
European Enforcers Coordination Sessions (EECS), Esmas forum for koordinering av atgéarder och
tolkning av IFRS med syfte att framja en enhetlig tillampning av IFRS-standarderna samt en
enhetlig tillsyn. EECS har moten nio ganger per ar. For narvarande deltar vi dven i tva
underliggande arbetsgrupper: arbetsgruppen for icke finansiell rapportering, Narrative
Reporting Working Group, och arbetsgruppen for finansiella institutioner, Financial Institution
Task Force.

EECS har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemsldander. En del av besluten i tillsynsdatabasen
offentliggérs sa att marknadsdeltagarna ska fa information om vad de europeiska
tillsynsmyndigheterna har tagit stallning till i redovisningstillsynen. Under 2019 publicerades ett
utdrag ur databasen, “Extract from the EECS's Database of Enforcement Decisions”®. Vi
rekommenderar borsbolagen att ta del av dessa beslut.

Som ett led i att koordinera tillsynen gor vi en avstamning mot arenden i EECS:s databas infor
att vi fattar beslut. Vi kan, och ska i mer komplexa och principiella drenden, presentera specifika
fragestéllningar angaende tolkningen och tillampningen av IFRS standarder som uppkommit i
samband med granskningen pa EECS-moten for att koordinera och stimma av hur liknande
arenden skulle bedémas av andra tillsynsmyndigheter.

Vi deltar aktivt dven i andra internationella samarbeten och sammankomster, sarskilt nordiska,
i syfte att framja och utveckla var verksamhet.

4 23rd Extract from the EECSs Database of Enforcement (19 juli 2019, ESMA32-63-717). Dokumentet &r tillgéngligt pa
Esma:s webbplats, www.esma.europa.eu samt pa www.redovisningstillsyn.se.
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Eftersom vi tillampar redovisningstillsyn efter forebild av den tyska redovisnings-
tillsynsnamnden Deutsche Prifstelle flir Rechnungslegung (FREP), bedriver vi ett
kunskapsutbyte med FREP.

Fokusomraden for arsredovisningar 2019

Namnden kommer att genomféra granskningen av finansiella rapporter avseende
rékenskapsaret 2019 med Esma:s fokusomraden som utgangspunkt. Esma:s rapport over
prioriterade tillsynsomraden for arsredovisningar 2019 anger féljande fokusomraden:

= specifika fragor relaterade till IFRS 16 Leasingavtal;

= uppfoljning av specifika fragor rorande tillampning av IFRS 9, Finansiella instrument,
bland kreditinstitut samt IFRS 15, Intakter fran kundavtal;

= specifika fragor relaterade till tillampning av IAS 12, Inkomstskatt (inklusive tillampning
av IFRIC 23, Osakerhet i fraga om inkomstskattemassig behandling).

Utover de prioriterade fokusomradena inom IFRS vill Esma att bolagen sarskilt uppmarksammar
vikten av att tillhandahalla tillrackliga upplysningar for att gora det majligt for anvandare av
finansiella rapporter att forsta grunden for och anvandbarheten av alla andringar i de nyckeltal
som redovisas, sarskilt nar det galler andringar till féljd av tillampningen av IFRS 16.

Utdver Esma:s fokusomraden har Namnden valt att dven ha som ett sarskilt fokus i sin
granskning av arsredovisningar 2019 beskrivningen av alternativa nyckeltal vid férekomsten av
jamfoérelsestorande poster.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bakgrund och regelverk

Nar Namnden tagit del i det tillsynsarbete som drivs pa europaniva inom ramen fér EECS och
dess underliggande arbetsgrupper har vi noterat ett viaxande intresse och fokus fran Esmas sida
pa bolagens hallbarhetsrapportering och rapportering av annan sa kallad icke-finansiell
information. | de foljande avsnitten beskriver vi begreppen och regelverken narmare, delar med
oss av vara iakttagelser samt ger vara rekommendationer om hur bolagen ska ga tillvaga for att
uppfylla och félja dessa delvis icke bindande regelverk.

Ett alternativt nyckeltal — APM (Alternative Performance Measures) - ar ett finansiellt matt som
inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (t.ex. IFRS och
Arsredovisningslagen). Alternativa nyckeltal harrér vanligen fran eller baseras pa de finansiella
rapporter som upprattas enligt tillampliga regler for finansiell rapportering, for det mesta genom
att belopp laggs till eller dras ifran de siffror som presenteras i de finansiella rapporterna.

Esma har gett ut riktlinjer (Esma Guidelines on APM)> med syfte att gora alternativa nyckeltal i
prospekt och obligatorisk finansiell information mer begripliga, tillforlitliga och jamférbara och
darmed framja deras anvandbarhet. Riktlinjerna definierar vad som utgor ett alternativt
nyckeltal, ett justerat alternativt nyckeltal samt hur dessa skall presenteras.

5 Esma Guidelines on Alternative Performance Measures (EN) (ESMA/2015/141). Dokumentet ar tillgingligt pa
www.redovisningstillsyn.se.
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Finansinspektionen har underrattat Esma om att Finansinspektionen avser att tillampa
riktlinjerna inom ramen for tillsyn av vardepappersmarknaden, vilket foljaktligen ocksa ingar i
det mandat som delegerats till Namnden.

Finansinspektionens uppfattning ar att riktlinjer fran Esma riktade till behoriga myndigheter eller
finansmarknadsaktorer ar att jamstalla med svenska allmanna rad. Férordning 1095/2010/EU
om inrattandet av Esma innebdr att behoriga myndigheter eller finansmarknadsaktorer direkt
pa grund av forordningen med alla tillgangliga medel ska soka folja dessa riktlinjer. Eftersom
riktlinjerna har direkt verkan kommer Finansinspektionen inte att utfarda nagra egna allmanna
rad, men om Finansinspektionen bedémer att det behdvs kan riktlinjerna komma att omarbetas
till bindande regler i form av foreskrifter.

Som komplement till Esma:s riktlinjer har Esmas vid olika tillfallen publicerat 17 frdgor och svar®
avseende tillampningen av riktlinjerna. Senaste omgangen av fragor och svar gavs ut 2017.

Riktlinjernas principer

Med ett alternativt nyckeltal avses enligt Esma Guidelines on APM ett finansiellt matt dver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéallning, finansiellt resultat eller
kassafloden. Exempelvis, bruttovinst, EBITDA, EBIT, nettoskuld. Anvandning av APM skall
baseras pa 8 principer;

1 Principle of Definition En definition av APM skall finnas
2 Principle of Balanced/unbiased APM skall presenteras pa ett neutralt satt
measures

3 Principle of Labels Beteckning pa en APM far inte vara vilseledande

4 Principle of Reconciliations APM skall kunna harledas och stammas av mot
IFRS

5 Principle of Explanation Bolaget skall forklara nyttan och anvandning av
APM

6 Principle of Prominence APM far inte ges storre vikt dn underliggande
IFRS

7 Prnciple of Comparativenes Det skall finnas jamfoérbarhet 6ver tid

8 Principle of Consistency Det skall tillampas konsistent over tid

ESMA APM study 2019

Esma har under 2019 genomfort en undersékning av tillampning och efterlevnad av Esma
Guidelines on APM. Undersdkningen har inriktats mot anvandning av alternativa nyckeltal i;

= Management Reports (sv. Forvaltningsberattelse)

=  Primary Financial Statements (finansiella rapporter enligt IFRS)

= ”Ad hoc disclosures” (t ex pressreleaser i samband med bokslutskommuniké)
=  Prospekt

Undersékningen sammanfattas i en rapport som publicerades i december 20197, Rapporten
beskriver omfattningen av olika alternativa nyckeltal och hur de anvands inom olika branscher

6 Questions and answers on ESMA Guidelines on APM (ESMA32-51-370). Dokumentet &r tillgingligt pa
www.redovisningstillsyn.se.

7 Esma report on the use of Alternative Performance Measures and on the compliance with Esma’s APM Guidelines
(20 december 2019, ESMA32-334-150). Dokumentet &r tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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och storlek pa foretag. Syftet med rapporten ar att fa en uppfattning om efterlevnad av Esma
Guidelines on APM men ocksa att ge information om bruket av olika alternativa nyckeltal till
IASB, inom ramen foér framtagande av en ny IFRS standard for Primary Financial Statements
(Exposure Draft har publicerats i januari 2020).

Alternativa nyckeltal blir del av Esmas fokusomraden 2020

Esma har publicerat prioriterade omraden fér granskningen av 2019 &rs finansiella rapporter®,
Utover de prioriterade fokusomradena inom IFRS vill Esma att emittenter sarskilt
uppmarksammar vikten av att tillhandahalla tillrackliga upplysningar for att géra det maojligt for
anvandare att forsta grunden for och anvandbarheten av alla andringar i de nyckeltal som
redovisas, sarskilt nar det galler andringar till foljd av tillampningen av IFRS 16.

Noteringar och rekommendationer

Namnden har aktivt deltagit i Esmas diskussioner och undersékningar kring alternativa nyckeltal.
Fragestédllningarna har beaktats i arets granskningar och de noteringar som har férekommit kan
sammanfattas i féljande rekommendationer till férbattringar i kommande finansiella rapporter;

1. Samla sammanstallningar av definitioner, forklaring till anvandning, harledningar
och berékningar pa en plats.

2. Lamna en tydlig och enkel hanvisning/lank till sammanstallningen enligt ovan, i alla
sammanhang som APM anvéands (arsredovisning, delarsrapporter, pressreleaser
och annan rapportering som omfattas av MAR).

3. Ge en bolagsspecifik forklaring till nyttan och anvandningen av en APM.

4. Forklara och identifiera vad bolaget inkluderar i vissa definitioner och begrepp
sasom ”“jamforelsestorande poster, engangsposter, mm.

5. Gor tydliga avstamningar av APM mot de finansiella rapporterna.

6. Harled tydligt berakningar av justerade poster och ldmna en specificerad brygga till
relevant rad i de finansiella rapporterna.

7. Beakta att inférandet av FRS 16 kraver utdkade definitioner, harledningar och
avstamningar, for att uppfylla kraven pa jamforbarhet och konsistens.

|CKE-FINANSIELL INFORMATION

Bakgrund och regelverk

EU direktivet om vissa foretags och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell information
(i Sverige Hallbarhetsrapport) och upplysningar om mangfaldspolicy® tradde i kraft i december
2014. Berorda foretag i Sverige borjade tillampa direktivet fran och med 2018 f6ér uppgifter som
avsag 2017. Syftet med direktivet ar att skapa 6kad transparens, vilket férvantas géra bolagen
mer motstandskraftiga och att de presterar béattre, bade ur finansiell och ur icke finansiell
synpunkt. Med tiden forvantas detta att bidra till 6kad tillvaxt och sysselsattning, samt starka
fortroende mellan intressenterna, daribland investerare och konsumenter. EU kommissionen
framhaller ocksa att de rapporteringskrav som féljer av direktivet ar viktiga bidrag till malen for

8 European common enforcement prorities for 2020 (ESMA32-63-791). Dokumentet r tillgéngligt pa
www.redovisningstillsyn.se.
92014/95/EU av den 22 oktober 2014
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hallbar utveckling utifran FN:s globala 2030-agenda och klimatavtalet fran Paris. Kommissionens
ambition ar att 6kad transparens sarskilt ska bidra till kapitalrorelser som ar mer férenliga med
stradvan mot lagre utslapp av vaxthusgaser och klimattalig utveckling.

EU kommissionen gav 2017 ut icke bindande riktlinjer’® som anger ett antal principer fér
rapportering. Riktlinjerna tar hansyn till radande béasta praxis och lata bolagen vilja att anvanda
allmant vedertagna, hogkvalitativa ramar for rapportering. Riktlinjerna anger bl. a att
rapporteringen av icke finansiella informationen ska:

= omfatta vasentlig information,

= vara rattvisande, balanserad och lattforstaelig,
= vara heltackande men kortfattad,

= vara strategisk och framatblickande,

= vara inriktad pa intressenterna,

= vara konsekvent och sammanhangande.

Rapportens innehall skall beskriva;

= affarsmodell,

= vasentliga risker och hantering av dessa,

= policies och due diligence granskning,

= resultat av bolagets arbete med riskhantering och utfall pa KP!: er.

Rapporteringen skall lamnas utifran ett antal tematiska aspekter, dar riktlinjerna ger exempel
pa vad som kan vara vasentligt att rapportera inom respektive omrade med exempel pa centrala
resultatindikatorer. De tematiska aspekterna ar;

=  miljofragor

= sociala forhallanden och personal

= respekt for manskliga rattigheter

= bekdmpning av korruption och mutor

| Sverige har EU direktivet inarbetats i arsredovisningslagens krav om hallbarhetsrapport (ARL,
kap 6) som i allt vasentligt foreskriver det innehall som kommissionens icke bindande riktlinjer
anger. Liksom kommissionens riktlinjer anger inte ARL nagot specifikt format eller ramverk for
Hallbarhetsrapporten.

Kommissionens riktlinjer kompletteras av rekommendationer fran G20:s naringslivsledda
arbetsgrupp for frivillig rapportering av klimatrelaterad information (Task Force on Climate
related Disclosures — TCFD). | juni 2019 gav EU kommissionen ut ett tillagg till de tidigare
riktlinjerna i syfte att stérka genomslag for TCFD:s rekommendationer inom EEA omradet och
dka fokus pa klimatrelaterade risker och dess paverkan pa foretagen.!!

Tillagget framhaller att vasentlighet- och risker skall bedémas och beskrivas dels ur ett finansiellt
och icke finansiellt perspektiv (milj6- och social paverkan), dels ur ett dubbelt
vasentlighetsperspektiv (eng. double materiality perspective). Dubbelt vasentlighetsperspektiv
innebar att saval bolagets paverkan pa omvarlden (i.e. utslapp mm) som omvarldsfaktorers

10 Riktlinjer for icke-finansiell rapportering (2017/C 215/01)
11 Riktlinjer fér icke-finansiell rapportering - Tilligg avseende rapportering av klimatrelaterad
information (2019/C 209/01)
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paverkan pa bolaget (ex. vis temperaturhdjning, vattenforsérjning mm) skall beaktas och
beskrivas.

Del av Esmas fokusomraden 2020

Esma skall agera inom de regelverk som paverkar finansiell rapportering, vilket ocksa inkluderar
EU Direktivet om ”Icke Finansiell information”. Esma har uppdraget att etablera en samordnad,
likvardig och enhetlig 6vervakning av finansiell rapportering inom EEA. Som ett led i denna
samordning ingar ovanstaende principer for rapportering av icke finansiell information i Esmas
prioriterade omraden for tillsyn av 2019 a&rs finansiella rapporter'?. | rapporten 6ver
fokusomraden paminner Esma om de principer som skall beaktas vid uppréttande av
hallbarhetrapportering (se ovan), vilket ocksa kommer att bli foremal for uppfoljning inom
ramen for tillsynen av 2019 ars finansiella rapporter.

Noteringar och rekommendationer

Hallbarhetsredovisningen saknar idag ett enhetligt ramverk och format vilket forsvarar
jamforbarhet mellan foretag och inom branscher. Detta forhallande &r identifierat av saval Esma
som av enskilda tillsynsorgan. Utifran erfarenheterna fran arbetet inom Esma, arets publicerade
tillagg till Esmas riktlinjer samt utifran Esmas rapport éver prioriterade tillsynsomraden for
arsredovisningar 2019 vill Namnden framhalla vikten av:

= Okat fokus pa effekter av klimatférandringar och koldioxidutslapp — dubbel
vasentlighet,

= ¢kat fokus pa finansiell risk avseende paverkan av klimatforandringar ur ett
placerarperspektiv,

= ¢kat fokus i finansmarknader pa "gréna investeringar”,

= Okat fokus fran EU och politiker pa utveckling och atgarder.

Vi rekommenderar darfor bolagen att infér 2019 ars Hallbarhetsrapportering:

= beakta EU kommissionens Riktlinjer for icke-finansiell rapportering — Tillagg
avseende rapportering av klimatrelaterad information (2019/C 209/01)

=  beakta TCFD:s rekommendationer,

= beakta del 2 i Esmas rapport 6ver prioriterade tillsynsomraden for arsredovisningar
2019 (Esma 32-63-791).

12 European common enforcement priorities for 2019 annual financial reports (ESMA32-63-791).
Dokumentet ar tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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