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AGENDA

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

Om Namnden och hur vi arbetar

IFRS, iakttagelser och rekommendationer
Alternativa Nyckeltal (APM)

EECS Extracts

IFRS, ESMA:s fokus 2025

ESEF, iakttagelser och ESMA:s fokus 2025
Taxonomi- och hallbarhetsrapportering enligt ARL
Frivilliga ESRS-rapporter

ESRS, ESMA:s fokus 2025

Tio minuters paus omkring kl. 11:00



NAMNDENS

UPPDRAG

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

Granska borsbolagens regelbundna finansiella information
Foljer gallande redovisningsregler, bl a IFRS,
hallbarhetsrapporteringen enligt ARL/taxonomin och enligt
CSRD/ESRS i takt med att de reglerna implementeras
Granska ESEF-rapporteringen

Delegation fran Finansinspektionen (Fl kan utfarda
sanktioner)

Aktivt delta i ESMA:s arbete, bl ai FRWG och SRWG



NAMNDENS

VERKSAMHET

« Namndens verksamhet finansieras genom avgifter fran
bolagen pa reglerad marknad

« Né&mnden granskar mellan 60 och 70 bolag per ar av de
totalt ca 400 bolag under tillsyn

« Urvalet baseras pa en kombination av risk, rotation och
slump. Riskurvalet baseras pa saval finansiella- som
hallbarhetsrisker. Riskerna fangar vi upp genom var
omvarldsbevakning eller via var visselblasarfunktion
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Namndens organisation

Ordforande - Maria Snobohm
Vice ordforande - Goran Melin
Administrativ chef - Kaj Elfgren

Granskande ledamoter:

Finansiell rapportering Hallbarhetsrapportering
Lena Boregard Anita Enstrom
Asa Ddssing Moa Gomersson
Claes Janzon Sara Hoog
Peter Malmquvist Ana Ivanovic

Julia Matusenko
Anna Persson Wiberg
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Namndens stallningstaganden

Informations-

Icke ringa
overtradelse

Overlamning

Bedomning

av over-
tradelsen

Ringa
overtradelse

Begaran om rattelse
eller andring i
kommande rapport

Risk for framtida paverkan

>

varde
Vasentlig
paverkan
pedo 0 3
paverka
Ovasentlig
paverkan
Grad av
avvikelse
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Ingen atgard
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Rorelsesegment
ASA DOSSING




IFRS 8 - Rorelsesegment

Grundprincipen i IFRS 8 Rorelsesegment &r att ett foretag ska ldmna upplysningar som hjélper
anvandarna av de finansiella rapporterna att bedoma karaktaren och de finansiella effekterna av
den affarsverksamhet som foretaget bedriver och den ekonomiska miljo dar det ar verksamt (IFRS
8 punkt 1)

« Spegla den interna rapporteringen
« Valdigt viktig for en lasare for att forsta bolaget
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IFRS 8 — Segmentsredovisning

 Utelamnad information om enskilda
rorelsesegment

« Bolaget har identifierat for fa rérelsesegment

* Information om sambandet mellan bolagets
intdkter uppdelade i kategorier och de intékter
som redovisas per rorelsesegment saknas i
den finansiella rapporten

I NAMNDEN FOR SVENSK
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REKOMMENDATION

STALLNINGSTAGANDE

Information ska ldmnas for samtliga rapporterande enheter som
var for sig uppfyller kriterierna for rérelsesegment enligt IFRS 8
punkt b

Tillrackliga upplysningar for att anvdandare av finansiella
rapporter ska kunna forstd sambandet mellan informationen om
uppdelade intékter i enlighet med punkt 114 och den
intaktsinformation som lamnas for varje segment for vilket
information ska [dmnas enligt IFRS 15 punkt 115. Informationen

ska dven lamnas i delarsrapporten enligt IAS 34 punkt 16A

Fokusomrade 2025

Beakta IFRIC Agenda Decision
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IFRS 8 — Information om geografiska omraden och storre kunder

STALLNINGSTAGANDE

|AKTTAGELSER

» Upplysningar saknas om intékter och
anldaggningstillgangar i enskilt
vasentliga lander

« Upplysning saknas om intékter fran
transaktioner med kund néar dessa
overstiger 10% av foretagets intakter

I NAMNDEN FOR SVENSK
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REKOMMENDATION

Separata upplysningar ska lamnas i
arsredovisningen om intdkter och
anlaggningstillgangar for de lander som &r enskilt
vasentliga utifran IFRS 8 punkt 33 a) och b)

Bolaget ska lamna upplysning om férekomsten av
storre kunder samt aven upplysa om de
sammanlagda intdkterna fran varje sadan kund
utifran upplysningskravet i IFRS 8 punkt 34

Bade punkt 33 och 34 ingar i Fokusomrade 2025

e
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Intakter
ASA DOSSING
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IFRS 15 — Intakter

REKOMMENDATION

» Saknas uppdelning av intakter som «  Sakerstall att information Idmnas enligt IFRS 15
beskriver hur karaktar, belopp, tidpunkt punkt 114
och osdkerhet betraffande intakter och
kassaflden paverkas av ekonomiska « Sékerstélla att information ld&mnas enligt IFRS 15
faktorer punkt 120 a. och b.

« Upplysning saknas om aterstaende
prestationsataganden som ar
ouppfyllda (eller delvis ouppfyllda) vid
rapportperiodens slut

I NAMNDEN FOR SVENSK .
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Kovenanter
ASA DOSSING
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JAS 1 - Kovenanter

STANDARD

. 72B.Ett foretags rattighet att senareldgga reglering av en skuld
som féljer av ett laneavtal i minst tolv manader efter rapport-
perioden kan villkoras av att féretaget uppfyller vissa villkor som
anges i det laneavtalet (kovenanter%. For tillampningen av punkt
69 d ska sddana kovenanter

a.paverka om denna rattighet foreligger i slutet av
rapportperioden, sasom beskrivs i punkterna 74-75, om ett
foretag ar skyldigt att uppfylla kovenanten vid eller fore
rapportperiodens slut; kovenanten paverkar huruvida rattigheten
foreligger vid slutet av rapportperioden d&ven om uppfyllandet av
den bedoms forst efter rapportperiodens slut (till exempel en
kovenant baserad pa foretagets finansiella stallning vid
rapportperiodens slut dar uppfyllandet beddms forst efter
rapportperiodens slut),

b.inte paverka huruvida denna ratt féreligger i slutet av
rapportperioden om ett féretag ar skyldigt att uppfylla
kovenanten forst efter rapportperiodens slut (till exempel en
kovenant baserad pa foretagets finansiella stallning sex
manader efter rapportperiodens slut)

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

74.0m ett foretag bryter mot en kovenant i ett langfristigt [aneavtal vid
eller fore rapportperiodens slut med effekten att skulden blir betalbar
vid anfordran klassificeras skulden som en kortfristig skuld &ven om
langivaren, efter rapportperioden och innan de finansiella rapporterna
godkanns for utfardande, gick med pa att inte kréva betalning till féljd
av avtalsbrottet. Ett foretag klassificerar skulden som kortfristig
eftersom det, vid rapportperiodens slut, inte har rattighet att
senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader efter detta datum.

76ZA.Vid tillampning av punkterna 69-75 kan ett foretag klassificera skulder som
féljer av laneavtal som langfristiga nér féretagets réttighet att senareldgga
reglering av dessa skulder &r villkorad av att féretaget uppfyller kovenanter inom
tolv ménader efter rapportperioden (se punkt 72B b? | sadana situationer ska
foretaget [dmna upplysningar i noterna som gor det mdjligt for anvéndare av
finansiella rapporter att forsta risken for att skulderna kan bli aterbetalningsbara
inom tolv manader efter rapportperioden, inbegripet

a.information om kovenanterna (inbegripet typ av kovenanter och nér foretaget ar
skyldigt att uppfylla dem) och det redovisade vérdet av relaterade skulder,

b. eventuella sakférhéllanden och omsténdigheter som tyder pa att foretaget kan
ha svart att uppfylla kovenanterna, till exempel att foretaget under eller efter
rapportperioden har vidtagit atgarderfor att undvika eller minska en potentiell
overtrddelse. Sadana sakférhallanden och omstandigheter skulle ocksa kunna
inbegripa situationen att foretaget inte skulle ha uppfyllt kovenanterna om
bedomningen av uppfyllandet skulle géras pa grundval av foretagets
omstandigheter vid slutet av rapportperioden.
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JAS 1 - Kovenanter

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

« Tillrdckliga upplysningar om « Information om kovenanter inbegripet typ av
kovenanternas villkor saknas kovenanter och nar skyldigt att uppfylla dem ska
lamnas enligt IAS 1 punkt 76Z a

REKOMMENDATION

« Vasentlighetsbeddmning

» |FRS Practice Statement : Making Materiality
Judgements

II NAMNDEN FOR SVENSK
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Leverantorsfinansiering
ASA DGSSING

I I NAMNDEN FOR SVENSK
Is! REDOVISNINGSTILLSYN



|IAS 7 - Leverantorsfinansiering

STANDARD

44F.Ett foretag ska [dmna upplysningar om sina avtal om
leverantorsfinansiering (enligt beskrivningen i punkt 44G)
som gor det mojligt for anvéndare av de finansiella
rapporterna att bedoma vilka effekter dessa avtal far for
foretagets skulder och kassafloden samt féretagets
exponering for likviditetsrisk.

44G.Avtal om leverantdrsfinansiering kénnetecknas av att en
eller flera finansiérer erbjuder sig att betala belopp som ett
foretag ar skyldigt sina leverantdrer och av att det féretaget
gar med pa att betala enligt avtalsvillkoren samma dag som
leverantérerna far betalt eller vid en senare tidpunkt. Genom
dessa avtal far foretaget villkor for forlangd betalning, eller
ocksa far foretagets leverantorer villkor for
forskottsbetalning, jamfort med forfallodagen for fakturans
betalning. Leverantdrsfinansiering kallas ibland dven
orderfinansiering, inkdpsfinansiering eller omvénd factoring.
Avtal som endast innebér kreditférstarkningar for féretaget
(till exempel finansiella garantiavtal, daribland remburser
som anvands som garantier) eller instrument som foretaget
anvander for att direkt med en leverantor reglera utestaende
belopp (t.ex. kreditkort) betraktas inte som avtal om
leverantdrsfinansiering.

NAMNDEN FOR SVENSK
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44H.For att uppfylla mélen i punkt 44F ska ett féretag lamna aggregerade
upplysningar om fdljande i fraga om sina avtal om leverantdrsfinansiering:
a. Villkoren for avtalen (t.ex. villkor for forldngd betalning och stéllda
sdkerheter eller garantier). Om avtalen har olika villkor ska féretaget

dock ld&mna upplysningarna separat.
b. Perbdrjan och slutet av rapportperioden:

I. redovisade vérden, och tillhérande poster som presenteras i

foretagets rapport dver finansiell stillning, for de finansiella
skulder som ingar i ett avtal om leverantorsfinansiering,

ii. redovisade vérden, och tillhérande poster, for de finansiella
skulder som redovisas enligt led i och som leverantérerna redan har

erhallit betalning for fran finansiarerna,
iii. intervall for forfallodatum (t.ex. 3040 dagar efter

fakturadatumet) bade for de finansiella skulder som redovisas enligt

led i och jamférbara leverantorsskulder som inte ingar i ett avtal om

leverantorsfinansiering. Jamforbara leverantorsskulder ar till
exempel foretagets leverantdrsskulder inom samma affarsgren eller

jurisdiktion som de finansiella skulder som redovisas enligtled i. Om

intervallen for forfallodatum ar breda ska féretaget [dmna
forklarande upplysningar om dessa intervall eller ldmna
upplysningar om ytterligare intervall (t.ex. stratifierade intervall).

c. Typen och effekterna av fordndringar som inte paverkar kassafloden

for det redovisade vardet av de finansiella skulder som redovisas
enligt led b i. Exempel pa forandringar som inte paverkar kassafloden

ar effekter av rorelseforvarv, valutakursdifferenser och andra
transaktioner som inte krédver anvandning av likvida medel
(se punkt 43).

18

8



|IAS 7 - Leverantorsfinansiering

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

» Utelamnad information om » Bolaget ska [amna information géllande avtal
leverantdrsfinansieringsavtal ide om leverantorsfinansiering i de finansiella
finansiella rapporterna. Informationen rapporterna enligt 1AS 7 punkterna 44F och H,
har dock lamnats | och IAS 1 punkt 112 b.

forvaltningsberéattelsen
REKOMMENDATION

« |FRIC Agenda decision

* Informationen ska lamnas inom de finansiella
rapporterna

« Bolagen bor beskriva de avtal om leverantors-
finansiering de har, t ex férfallotidpunkt och
typer av motparter

NAMNDEN FOR SVENSK .
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Upplysningar

LENA BOREGARD




IFRS 13 — Upplysningar om verkligt varde (Niva 3)

Malet med upplysningarna— IFRS 13.91

Hjalpa anvdndarna bedoma:

« varderingstekniker och indata som anvénds for att ta fram varderingarna, samt
« periodens effekter pa resultat och 6vrigt totalresultat (Niva 3)

Krav for att uppna malet — IFRS 13.92

Féretaget ska bedéma:

« Vilken detaljniva som kravs

« Betoning av upplysningskrav

« Eventuella sammanslagningar

* Om ytterligare information behovs

I NAMNDEN FOR SVENSK
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IFRS 13 — Upplysningar om verkligt varde (Niva 3)

Krav pa indelning i lampliga klasser — IFRS 13.94

 Utifran karaktar, egenskaper och risker

« Betydande antaganden med breda intervall
* Indikerar behov av klassindelning

« Kan behdvas fler klasser

« Varderingen dr mera osdker och subjektiv

I NAMNDEN FOR SVENSK
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IFRS 13 — Upplysningar om verkligt varde (Niva 3)

|AKTTAGELSER

Indelning i klasser

» Klassindelning saknas for vésentliga innehav
som vérderas i Niva 3

Information om verkligt virde

* Information om redovisat verkligt varde och
information om IB/UB analys saknas

Indata som anvénts i varderingen

« Kvantitativa upplysningar om betydande indata
och icke observerbara indata anges inte

» Beskrivning av varderingstekniker saknas

Kanslighetsanalys
« Saknas en beskrivning av kénslighet for
forandring av icke observerbara indata per klass

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

STALLNINGSTAGANDE

* Innehavionoterade vardepapper utgor egna klasser
(IFRS 13.94)

Upplysningar som ska lamnas per klass:
* redovisade verkliga vardet (IFRS 13.93 a),

» beskrivning av varderingstekniker och betydande icke
observerbara indata (IFRS 13.93 d)

« beskrivning av kdnslighet (IFRS 13.93 h)

REKOMMENDATION

Tank pa att:
« upplysningarna dven ska lamnas i delarsrapporten
 upplysningskraven iIFRS 13 géller dven i juridisk

person, som tilldmpar RFR 2
 |IB/UB analys ska ldamnas




IFRS 7 — Upplysningar om finansiella instrument

Karaktéar och omfattning - IFRS 7 punkt 31 Kvalitativ och kvantitativ information IFRS 7

* Risker foretaget ar exponerad for punkt 32
» Innefattar, men &r inte begransade till;

Rapportering nyckelpersoner - IFRS 7 punkt 34 kreditrisk, likviditetsrisk, marknadsrisk

« Sammanfattande kvantitativa upplysningar

o Varje typ av risk (IFRS 7 B24) Liiptidsanalys IFRS 7 punkt 39

* Finansiella skulder
Kanslighetsanalys IFRS 7 punkt 40 «  Beskriva hantering av den inneboende
» Varje typ av marknadsrisk risken

« Paverkan resultatet och eget kapital

|, \AvNOEN FOR sveNsk .
Isl REDOVISNINGSTILLSYN /\\24




IFRS 7 — Riskupplysningar

STALLNINGSTAGANDE

Valutariskexponering  Upplysningar om valutaexponeringar i tillgangar
- Upplysningar om betydande valutaexponering och skulder ska lamnas for varje valuta (IFRS 7.31,
34)

saknades for tillgangar och skulder
+ Valutarisken rapporterades regelbundet till » Kanslighetsanalys ska lamnas for respektive valuta

nyckelpersoner i ledande stéllning, men (IFRS 7.40, B24)

saknades i den finansiella rapporterna  Utnyttjat belopp avseende revolverande krediter
ska tagas med i loptidsanalysen for finansiella
skulder (IFRS 7.39 a)

Loptidsanalys REKOMMENDATION

+ Revolverade krediter som utnyttjats saknadesi ~ * Sammanfattande kvantitativa riskupplysningar

loptidsanalysen for bolagets finansiella skulder ska Ii)a;fras pa den interna rapporteringen IFRS 7
punkt

 Upplysningskraven i IFRS 7 géller dven i juridisk
person, som tillampar RFR 2
III NAMNDEN FOR SVENSK /\\
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 Kanslighetsanalys hade inte ldmnats




IFRS 13 — Forvaltningsfastigheter (Niva 3)

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

Kanslighet verkligt varde « Upplysningar om kédnslighet i fastigheternas verkliga
varden avseende forandringar i icke observerbara indata,
ska innefatta de indata som har storst effekter pa det
redovisade vardet och

* Upplysningar om samband mellan indata som
avkastningskrav och kalkylrdnta ska lamnas (IFRS 13.93 h)

REKOMMENDATION

« Forklarande beskrivning av kdnsligheten
saknade vdsentliga antaganden, som
paverkade fastigheternas redovisade verkliga
varden.

* Upplysningar om samband mellan betydande
icke observerbara indata saknades

« Téank pa att ta med de vasentliga icke observerbara
indata som varderingen till verkligt varde ar mest
kdnslig for i de forklarande beskrivningarna, sa att

en ldsare kan forsta effekterna. C
» Forklara dven sambanden mellan betydande icke
) ) observerbara indata
|1 Py
/\\26




IFRS 13 — Skog och biologiska tillgangar (Niva 3}

|AKTTAGELSER

Indelning i klasser

« Klassindelning saknades, trots att
marknadspriset skiljde sig at vasentligt mellan
olika regioner.

Indata som anvants i varderingen

« Varken beskrivning av varderingstekniker, eller
den indata som anvénds framgar.

« Kvantitativa upplysningar om icke observerbara
indata lamnas inte

Kanslighetsanalys

« Forklarande beskrivning av kanslighet for
forandring av icke observerbara indata per
klass saknas

NAMNDEN FOR SVENSK
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Skogstillgangarna ska delas in i lampliga klasser
(IFRS 13.94)

Upplysning om varderingstekniker och icke
observerbara indata ska ldmnas per klass (IFRS
13.93 d).

Forklarande beskrivning av kédnsligheten for
forandring av icke observerbara indata ska lamnas
per klass (IFRS 13.93 h)

REKOMMENDATION

Tank pa att dven icke-finansiella tillgangar som
varderas till verkligt varde enligt IFRS 13 ska folja
standardens upplysningskrav om klasser,
varderingstekniker, indata och beskrivning av
kdnsligheten
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Rorelseforvarv

Skuld for kop-/saljoptioner
ANNA PERSSON WIBERG
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IFRS 3 — Upplysningar om rorelseforvarv

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

Intékter och resultat for de forvarvade bolagen » Enskilt ovésentliga forvarv, och som tillsammans &r

«  Upplysningar om intakter och resultat for de vasentliga —ldmna sammanslagna upplysningar (IFRS
férvdrvade foretagen saknas 3.B65)

« Inget av rorelseforvarven ar enskilt vasentligt - Sammanslagna upplysningar om intékter (IFRS 3.B64 q.)

. Tillsammans visentliga — ska ldmna * Upplysa om resultat for de forvéarvade foretagen sedan
sammanslagna upplysningar forvarvstidpunkten och som om forvarvstidpunkten

hade variti borjan av rakenskapsaret (IFRS 3.B64 q. i.)

REKOMMENDATION

« Lamna upplysningar om bade intdkter och
resultat

« Informationen hjalper anvandaren att forsta

organisk- respektive forvarvad tillvaxt (
[ Jrassrt A~
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IFRS 3 — Upplysningar om rorelseforvarv

|AKTTAGELSER

Avtal som galler villkorad kopeskilling

« Villkorad kdpeskilling ar ofta en vésentlig del
av kopeskillingen

« Avtalsspecifika villkor - baseras pa framtida
resultat under en viss tidsperiod

 Information om avtalsvillkor saknas:

- Beskrivning av dverenskommelsen

- Vad tillaggskopeskillingen grundas pa (tex
resultatmatt)

- Uppskattning av intervall med mdjliga utfall

I NAMNDEN FOR SVENSK
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STALLNINGSTAGANDE

Beskriva 6verenskommelsen och grunden for
faststdllande av betalningsbeloppet géllande de
villkorade kopeskillingarna (IFRS 3.B64 g. ii)

Lamna en uppskattning av intervallet med mojliga

utfall (odiskonterade) (IFRS 3.B64 g. ii)

REKOMMENDATION

Upplysningskraven géller i bade bolagets

arsredovisning och delarsrapporter (IAS 34.16A i.)

Vardering till verkligt varde — Upplysningar om
varderingsteknik, indata och kanslighetsanalys
(IFRS 13)
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IFRS 13 — Skuld for kdp-/sé

Upplysningar om vardering och .

kdnslighetsanalys

» Forvarvaren stdller i samband med férvarvav e
dotterbolag ut kop-/séljoptioner till
minoritetsaktiedgarna .

* Allménna beskrivningar om att varderingen
baseras pa framtida intjaning
« Brister i upplysningar:
- Beskrivning av varderingsteknik, tex.
multipelvardering

- Kvantitativa upplysningar om icke
observerbara indata, sasom multiplar

- Kaénslighetsanalys

I NAMNDEN FOR SVENSK
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ljoptioner (Niva 3)

STALLNINGSTAGANDE

Beskriva den varderingsteknik som tilldmpats och de
indata som anvénts (IFRS 13.93 d.)

Kvantitativ information om betydande icke
observerbara indata (IFRS 13.93 d.)

Upplysningar om det verkliga vardets kéanslighet for
fordndringar i icke observerbara indata (IFRS 13.93 h.)

REKOMMENDATION

Kanslighetsanalysen ska inkludera upplysning
om den effekt som en rimligt mojlig forandring |
etticke observerbart indata skulle fa, om det
skulle fordndra det verkliga véardet i betydande
utstrackning (IFRS 13.93 h. ii.)

8
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Information om

nedskrivningsprovning
PETER MALMAQVIST




|IAS 36 — Goodwill och immateriella tillgangar

Kalla: Bjorn Gauffin, Sven-Arne Nilsson, Tidningen Balans, 2025-11-20

Goodwill och immateriella tillgdngar % totala tillgdngar Nedskrivningar pa goodwill % av goodwill 2009-2024
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Goodwill har visat en viss relativ 6kning 2006-2022 Nedskrivning av goodwill &r i snitt 2% per ar
Immateriella tillgangar dr ungefar 1/3 av
goodwillvardet
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IAS 36 — Oversikt nedskrivningstest

IAS 36.6 - definitioner

En kassagenererande enhet dr den minsta
identifierbara grupp av tillgangar... som i hdg
grad dr oberoende av andra tillgangar eller
grupper av tillgangar

IO\tervinningsvéirde ar det hogre av dess verkliga
varde... och dess nyttjandevarde

Nyttjandevarde ar nuvérdet av de framtida
kassafléden som en tillgang eller
kassagenererande enhet vantas ge upphov till

DCF-modeller

I NAMNDEN FOR SVENSK
Isl REDOVISNINGSTILLSYN

IAS 36.7 — nér sker nedskrivning?

Punkterna 65-108 behandlar redovisning och
vardering av nedskrivningar av kassagenererande
enheter och goodwill

Punkterna 134-137 innehaller ytterligare
upplysningskrav for kassagenererande enheter till
vilka goodwill eller immateriella tillgangar med
obestdmbara nyttjandeperioder har fordelats vid
provning av nedskrivningsbehov

IAS 36.10 b. - arlig test
Foretaget skall varje ar prova
nedskrivningsbehovet for goodwill i enlighet med

punkterna 80-99 C




|AS 36.134 d. — Information om prognoser

Finansinspektionen har givit en erinran och
sanktionsavgift till ett bolag bland annat for brister
i upplysningarna géllande de femarsprognoser
som gjorts i nedskrivningsprovningen

Namnden har i ett flertal kassaflodesvéarderingar
noterat en kraftig tillvaxt i bolags prognostiserade
kassafléden, vilket innebér en snabbare
forsaljningstillvaxt och hégre rérelsemarginal an
bolagets historik

Namnden konstaterar i manga fall att
informationen om orsakerna till, och effekterna av
den framtida forbattringen i bolagens prognoser
inte lever upp till kraven i I1AS 36.134 d

I I NAMNDEN FOR SVENSK
Isl REDOVISNINGSTILLSYN

STANDARD

IAS 36.134 d. i.
Behandlar viktiga antaganden pa vilket foretags-
ledningen har baserat sina kassaflddesprognoser

IAS 36.134 d. ii.

Huruvida varden aterspeglar tidigare erfarenheter
eller ar 1 6verensstammelse med externa
informationskallor. Hur och varfor de skiljer sig fran
tidigare erfarenheter/externa informationskallor

IAS 36.134 f.

Om en rimligt mojlig féréndring i ett viktigt
antagande innebar att enhetens varde dverstiger
atervinningsvardet kréavs ytterligare information

35




|AS 36.134 1. — rimligt mojlig forandring

|AKTTAGELSER

« Namnden konstaterar att analysen av rimligt IAS 36 p 134 f. — kompletterande information
mojliga férdndringar i normalfallet &r ytlig. |
det fall kdnslighetsanalysen kvantifieras
anvands sma fordandringstal

f. Om en rimligt mojlig forandring i ett viktigt
antagande... skulle innebéara att enhetens
redovisade vérde skulle 6verstiga dess

« Namnden konstaterar ocks3 att prognoserna i atervinningsvérde:
vissa fall uppvisar en markant forbattring av . det belopp med vilket enhetens
exempelvis rorelsemarginalen, men att en atervinningsvarde dverstiger dess redovisade
rimligt mojlig forandring testas med sma varde,
procentsatser Ii. detvarde som ér tilldelat det viktiga
antagandet,

iii. det belopp med vilket det varde som
innefattats i det viktiga antagandet maste
andras..., for att enhetens atervinningsvérde
ska motsvara dess sammanlagda redovisade
vérde

I I NAMNDEN FOR SVENSK
Isl REDOVISNINGSTILLSYN *




|AS 36.134: Historisk analys av stora industribolag

Forsaljningstillvaxt/ar - stora industribolag Rorelsemarginal - stora industribolag
30% 16%
25%
20% 14%
o 12% —~N\ /\ /W\—
SN SN T
2% 10%
0% / \\’
% 8%
-10%
-15% 6%

e A A B %9 9 0 0 N Y DD AR S O A A D D OO 0 0N Y A A A R A A S
Den genomsnittliga arliga forsaljningstillvéxten de Den genomsnittliga rorelsemarginalen de senaste tio
senaste tio aren for 14 stora industribolag ligger pa 5-  aren for 14 stora industribolag ligger pa 11-12 procent. De
6 procent. Tillvaxten inkluderar foretagsforvarv. De forsta fem aren uppvisar en marginal pa 11 proce

forsta fem aren ligger pa 4 procent, de sista fem aren  och de sista fem aren pa 12 procent.
pa 7 procent.

I NAMNDEN FOR SVENSK
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|AS 36.134: Historisk analys av stora industribolag

Investeringar % forsaljning - stora industribolag

Investeringarna i procent av forséljningen de senast tio
aren for 14 stora industribolag ligger pa 6 procent, men
har 6kat under perioden. De forsta fem aren ligger pa 5
procent, de sista fem aren pa 7 procent av
forséljningen.

I NAMNDEN FOR SVENSK
Isl REDOVISNINGSTILLSYN

Obligationsranta och riskpremie (PwC) 1998-2024

o = N W R OO <N 0 W

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Statsobligation, 10 &r  ess=Riskpremie PWC

PwC:s studie visar att placerare kompenserar
for en onormalt lag rénta, genom att 6ka
riskpremien i bedémning av WACC.

e




Inkomstskatter
JULIA MATUSENKO
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JAS 12— Inkomstskatter

STALLNINGSTAGANDE

|AKTTAGELSER

« Det saknas kvalitativa upplysningar enligt « Upplysningar om uppskjutna skattefordringar
|IAS 12 punkt 82 om de faktorer som avseende outnyttjade avdrag for
motiverar redovisningen av uppskjutna skattemassiga underskott och de forhallanden
skattefordringar avseende outnyttjade som motiverar att de redovisas |
avdrag for skatteméssiga underskott, balansrdkningen ska lamnas enligt IAS 12
sarskilt om bolaget har redovisat forlust punkt 82

och framtida éverskott
REKOMMENDATION

« Lamna tydliga uppgifter om antaganden,
forutsattningar och faktorer som motiverar
redovisningen av uppskjutna skattefordringar i
enlighet med IAS 12

 Tadel av beslutet fran EECS:s beslutsdatabas

I NAMNDEN FOR SVENSK
Is! REDOVISNINGSTILLSYN
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Extracts
JULIA MATUSENKO
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Extracts from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

EECS European Enforcers Coordination « Extrakten publiceras pa

Sessions WWW.esma.europa.eu

» Enhetlig tilldmpning av IFRS-standarderna « Vialank pa www.redovisningstillsyn.se
samt enhetlig tillsyn « 30th publicerades 27 juni 2025

 Tillsyn 6ver ndstan 4 000 emittenter

« Vdgledande beslut avseende stallnings-
taganden i sdrskilda redovisningsfragor
inom redovisningstillsynen

NAMNDEN FOR SVENSK .

III REDOVISNINGSTILLSYN "
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http://www.redoisningstillsyn.se/

Extracts from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

International Financial Reporting Standards (IFRS)

IAS 36: Ej tillforlitliga kassaflodesprognoser for en period langre &n 5 ar. Punkt 33 (b)

IAS 36: Kassaflodesprognoser ska inte 6verstiga tillgangens nyttjandeperiod. Punkt 33
IAS 12: Otillrackligt bevis om framtida skattepliktiga vinster. Punkt 35

IAS 24: Upplysningar om moderbolaget. Punkt 13

IFRS 3: Fastighetsforvarv vs forvarv av enskild tillgangar. Punkt B7

IFRS 13: Upplysningar om PPA enligt standaren . Punkterna 91 och 93

IFRS 15: Huvudman eller ombud vid direktleveranser. Punkterna 33, B35 och B37

IFRS 10: Bestammande inflytande till f6ljd av materiella rattigheter. Punkterna 10 och B22

Il NAMNDEN FOR SVENSK
]
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Alternativa nyckeltal
JULIA MATUSENKO




APM

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

« Generellt bra niva och efterlevnad av » Avstamningar av alternativa nyckeltal till
ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal bolagets finansiella rapporter ska ldmnas enligt
« Brygga fran finansiella rapporter till APM punkterna 26-28
saknas eller ar svar att hitta .

Foérklaring till de jamforelsestérande posternas
» Hanvisningar och lankar till information innehall och omfattning kravs enligt punkt 26
pa hemsida svara att folja

« Avstdmningar i bokslutskommunikéer
men inte i rsredovisningar REKOMMENDATION

» Séakerstéll att det dr |att att hitta informationen
om hanvisning lamnas till hemsidan eller andra
finansiella rapporter

» Specificera och beskriv de jamforelsestdrande
posterna

I NAMNDEN FOR SVENSK
Is! REDOVISNINGSTILLSYN
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APM

|AKTTAGELSER

STALLNINGSTAGANDE

« Lamnade alternativa nyckeltal bor » Begreppet Rorelseresultat fore avskrivningar
betecknas pa ett sadant sétt att namnet ar vilseledande da det inte aterspeglar dess
avspeglar deras innehall och innehall vilket dr en avvikelse fran punkt 22

berdkningsgrund for att undvika att ge

and Iseledande inf ti .
gg)\/an arna vilseledande information (p T AT

* Anvéndning av ett vilseledande alternativt « Andra nyckeltalets beteckning s att den
nyckeltal speglar dess faktiska innehall

« Avvikelse fran ESMA:s riktlinjer avseende  Fortydliga definitioner och
beteckning av alternativa nyckeltal berdkningsgrunder

e Risk for missforstand

II NAMNDEN FOR SVENSK
|
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APM

|AKTTAGELSER

Princip om begriplighet efterlevs inte alltid

Bendmningen “engangsposter” anvandes for
aterkommande poster

Avsaknad av fullstdndiga avstamningar
(bryggor) for alternativa nyckeltal

Bristande koppling mellan justeringarna och
de finansiella rapporterna

Otydlig och delvis motsdgelsefull presentation
av justeringsposter

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

STALLNINGSTAGANDE

* Posterna ska inte betecknas felaktigt som
icke aterkommande, ovanliga och séllan
forekommande (p.25)

REKOMMENDATION

» Klassificera poster korrekt
« Forbattra sambandet till IFRS-rapporterna

« Komplettera alla alternativa nyckeltal med
fullstandiga bryggor

47
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Fokusomraden 2025

IFRS financial statements
ANNA PERSSON WIBERG




Fokusomraden granskning kommande ar

European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting

Priorities related
to IFRS financial statements

Priorities related
to sustainability statements

Priority related
to ESEF reporting

Section 1

Section 2

Section 3

Geopolitical risks
and uncertainties

Materiality considerations

in reporting under ESRS Common errors found in the

Statement of Cash Flows
Scope and structure

Segment reporting of the sustainability statement
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SECTION 1: IFRS FINANCIAL STATEMENTS o RS i smants

Section 1

Geopolitical risks
and uncertainties

Prioritet 1: Geopolitiska risker och osakerheter Segment reporiing

Nedskrivning av varulager (IAS 2)

Nedskrivning av andra icke-finansiella tillgangar (IAS 36)
Uppskjutna skattefordringar (IAS 12)

Redovisning av intdkter (IFRS 15)

Andra 6vervaganden

Avsattningar for omstruktureringskostnader (IAS 37)
Avvecklade verksamheter och tillgangar som innehas for forsaljning (IFRS 5) C

Forvintade kreditforluster — ECL (IFRS 9) .

Fordandringar i finansiella risker: kredit-, likviditets-, valuta- och prisrisker (IFRS 7)

I NAMNDEN FOR SVENSK .
Is! REDOVISNINGSTILLSYN /\\
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SECTION 1: IFRS FINANCIAL STATEMENTS o RS i smants

Section 1

Geopolitical risks
and uncertainties

Segment reporting

Prioritet 2: Segmentrapportering — IFRS 8

Information om geografiska omraden — intdkter/anlaggningstillgangar (punkt 33)
Information om storre kunder (punkt 34)
Principer for identifiering och sammanslagning av segment (punkt 12)

Upplysningar om vasentliga intdkter och kostnader for varje rapporterbart segment
(punkt 23 f.) - IFRIC Agenda Decision, July 2024

I NAMNDEN FOR SVENSK .
Is! REDOVISNINGSTILLSYN /\\
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SECTION 1: IFRS FINANCIAL STATEMENTS

to IFRS financial statements

Section 1

Geopolitical risks

Upplysningar om intéakter och kostnader for varje rapporterbart segment and uncertainies
- IFRIC Agenda Decision, July 2024 Segment reporting

« |FRS 8.23 Upplysningar ska lamnas om intdkts- och kostnadsposter, om de:

(i) ingar i det resultatmatt som granskas av HVB (dven om de inte tillhandahalls
separat till eller granskas av HVB), eller

(ii) regelbundet tillhandahalls HVB (dven om de inte ingar i resultatmattet)
Vasentliga intdkts- och kostnadsposter som ska redovisas enligt punkt 23 f. omfattar alla

vasentliga intdkter och kostnader (dvs inte enbart ovanliga/engangsposter eller de som

avses i IAS 1 punkt 98)
Beakta vasentlighetsprinciperna i IAS 1 och bolagets specifika fakta och
. Rekommenderar alla att se dver dessa upplysningar!
[ Jrassrt .
s/

omstandigheter.



SECTION 4: GENERAL CONSIDERATIONS AND REMINDERS

» Overensstimmelsen och kopplingen mellan bolagets finansiella rapporter enligt IFRS
och informationen i hallbarhetsrapporten

« |ASBs Amendments to lllustrative Examples on IFRS 7, IFRS 18, IAS 1, IAS 8, IAS 36
and IAS 37 "Disclosures about Uncertainties in the Financial Statement” (November
2025)

« AndringariIFRS 9 och IFRS 7 angdende Avtal som hénvisar till naturberoende el
(tillampas from 1 januari 2026) — Vasentliga effekter i arsredovisningen 2025

* |FRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements — Aggregerings-
/uppdelningsprinciper, MPM och presentation av bolagets resultat (Ej antagen av
EU, tilldmpas from 1 januari 2027)

« APM - Definitioner och berdkningar av alternativa nyckeltal (APM) maste vara

konsekventa over tid .C
I NAMNDEN FOR SVENSK '
Il REDOVISNINGSTILLSYN /\\
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Enhetligt elektroniskt

rapporteringsformat
KAJ ELFGREN




ESEF
STALLNINGSTAGANDE

« Anvéandning av egna » Mark upp samtliga upplysningar som motsvarar obligatoriska element i
klassificeringselement bilaga Il ESEF-férordningen
« Markning av noter
REKOMMENDATION
— Hela noter
— Notnummer » (Gor en sista kontroll innan rapporten offentliggors och se till att alla noter -
— Rubriker och delar av noter - &r markta
— Delar av noter  Setill att det &r korrekt obligatoriskt element som &r anvént vid mérkning av

respektive not

» Egnataggar ska endast anvdandas nar det narmaste elementet i taxonomin
skulle vara missvisande for [dsaren

« Jamfor med andra bolag och se hur de har mérkt den finansiella
informationen (https:/filings.xbrl.org/)

» ESEF Reporting Manual

II NAMNDEN FOR SVENSK
|

REDOVISNINGSTILLSYN .
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Fokusomraden granskning kommande ar

European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting

Priorities related Priority related
to sustainability statements to ESEF reporting

Priorities related
to IFRS financial statements

Section 1

Section 2 Section 3

Geopolitical risks Materiality considerations

and uncertainties in reporting under ESRS Common errors found in the

Statement of Cash Flows
Scope and structure

Segment reporting of the sustainability statement



Fokusomraden granskning kommande ar

European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting

SECTION 3: PRIORITY RELATED TO ESEF REPORTING

Statement of cash flow

Correctness of
markups

e RTS on ESEF, Annex 1V,
83

Completeness
and consistency
of markups

*RTS on ESEF, Annex I,

81, ESEF Reporting
Manual35, Guidance
1.8.1

Structural,
presentation and
calculation
correctness

*RTS on ESEF, Annex III;
ESEF Reporting Manu

Extension
taxonomy
elements &
anchoring

® RTS on ESEF, Annex IV,

84, 4(a), 9(a), 9(b), ESEF
Reporting Manual,
Guidance 1.4.1,1.4.2,
3.3.1,33.2,345

Signs, Scales &
Numerical
Representation

o ESEF Reporting Manual,

Guidance 1.6.1,2.2.1,
2.2.2xtension taxonomy
elements & anchoring
RTS on ESEF, Annex IV,
84, 4(a), 9(a), 9(b), ESEF
Reporting Manual,
Guidance 1.4.1,1.4.2,
3.3.1,332,345
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Taxonomi- &
Hallbarhetsrapportering
LOCUR  onligt ARL

MOA GOMERSSON
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Taxonomirapportering
Upplysningar om forenlighet

STALLNINGSTAGANDE

|AKTTAGELSER

Namnden saknar en beskrivning av hur bolag Bolag ska redovisa upplysningar om hur
bedomt att kriterierna for férenlighet uppfylls kriterierna for forenlighet &r uppfyllda i enlighet
med taxonomiférordningen (EU) 2020/852 och

* Inte ?rsaka betydgnde s.kaC?a Kommissionens delegerade forordning (EU)
* Tekniska granskningskriterier 2021/2178 bilaga | punkt 1.2.2.1 b

« Minimiskyddsatgarder

Upplysningar innehaller information om att REKOMMENDATION

kriterierna for fﬁ_reqlighet ar uppfyll_da men Utdka beskrivningen till att bli mer bolagsspecifik
saknar en beskrivning av Aurkriterierna for

forenlighet uppfylls

II NAMNDEN FOR SVENSK
|
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Taxonomirapportering
Kvalitativa upplysningar om kapital- och driftsutgifter

STALLNINGSTAGANDE

|AKTTAGELSER

Beskrivning av redovisningspolicy och Bolag ska beskriva redovisningspolicy och
bakgrundsinformation ar begrénsad bakgrundsinformation i enlighet med
Bolaget upplyser inte om att kapital- och Kommissionens delegerade férordning (EU)

driftsutgifter ar fordelade utifran intdkterna 2021/2178, bilaga | punkt 1.2.1 forsta stycket a)
och b) samt bilaga | punkt 1.2.3

REKOMMENDATION

Sakerstall att redovisningspolicy finns for
samtliga KPl:er samt beskrivning av
bakgrundsinformation

II NAMNDEN FOR SVENSK
|
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Taxonomirapportering
Kvantitativa upplysningar om kapital - och driftsutgifter

STALLNINGSTAGANDE

Ofullstandigt ifyllda taxonomitabeller Bolag ska redovisa kapital-och driftsutgifter i
tabellform enligt Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2021/2178 artikel 2 punkt 2

|AKTTAGELSER

« Belopp
* Andel
o Jamforelsear

REKOMMENDATION

Sakerstill att all information i tabellerna finns
med

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN
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Taxonomirapportering
Upplysningar

|AKTTAGELSER

Forbattringar

« Overlag forbattringar i de granskade
taxonomirapporterna

 Senaste mallarna har anvants

Brister

« Avsaknad av eller otillrackliga kvalitativa
beskrivningar
 Vid frivillig rapportering > cherry picking

 KPI-tabellerna:

Felsummeringar
Ej ifyllda rader och kolumner

NAMNDEN FOR SVENSK
REDOVISNINGSTILLSYN

REKOMMENDATION

Sakerstill att:

De kvalitativa upplysningarna ar tillrackligt
utforliga for att uppna regelefterlevnad

Rapporteringen avspeglar verkligheten och
ger en rattvisande bild > att vasentlig
Information medtagits

Uppgifterna i KPI-tabellerna ar fullstédndiga
och korrekt summerade
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Hallbarhetsrapportering enligt ARL
Tillsyn
Namndens tillsyn dver hallbarhetsrapporter for ar 2025

« Hallbarhetsrapport enligt gdllande lydelse i ARL

Stora bdrsnoterade bolag med fler &n 500 anstéllda

 Hallbarhetsrapport enligt den &ldre lydelsen i ARL

Ovriga bolag under tillsyn

I NAMNDEN FOR SVENSK
Is! REDOVISNINGSTILLSYN
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Frivilliga ESRS-rapporter

SARA HOOG




Frivilliga ESRS-rapporter

Dubbla vasentlighetsanalysen (DMA) samt Inverkningar, risker och méjligheter (IRO)

|IAKTTAGELSER REKOMMENDATION
DMA » Avgrédnsa rapporteringen
« For manga d&mnen beddms vasentliga « Branschpraxis utvecklas
« Avsaknad av véasentligt amne « ESRS minimikrav - policyer, atgarder samt

matt och mal
IRO

 Tydlig beskrivning av IR0
e Oklart varfor IRO ar relevant

« Skilj pa positiv inverkan och atgard
« Svag kopplingen mellan IRO:er och

policyer, atgarder och mal
 Otydliga beskrivningar av IRO:er
. Atgérd som positiv inverkan

I NAMNDEN FOR SVENSK .
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Frivilliga ESRS-rapporter

Rapporten som helhet

|AKTTAGELSER REKOMMENDATION

» Connectivity mellan finansiella
rapporteringen och
hallbarhetsrapporteringen

» Sakerstéll connectivity mellan den
finansiella rapporteringen och
hallbarhetsrapporteringen

« Svarlédsta rapporter « For 6kad lasvénlighet - folj strukturen i
- Struktur ESRS

- Rubriker
- Roda traden

I NAMNDEN FOR SVENSK .
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Fokusomraden 2025

Sustainability statements
ANITA ENSTROM




Fokusomraden granskning kommande ar

European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting

N\

Priorities related Priorities related Priority related

to IFRS financial statements to sustainability statements to ESEF reporting
Section 1 Section 2 Section 3
Geopolitical risks Materiality considerations
and uncertainties in reporting under ESRS Common errors found in the

Statement of Cash Flows
Scope and structure

Segment reporting of the sustainability statement
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SECTION 2: SUSTAINABILIY STATEMENTS Priotis relted

to sustainability statements

Section 2

Materiality considerations
in reporting under ESRS

Scope and structure
of the sustainability statement

Prioritet 1: Vasentlighetsovervaganden vid rapportering enligt ESRS
Véasentlighet

Processen for vasentlighetsbedomning och relaterade upplysningar
Resultaten av vasentlighetsbhedémningen
Icke-vasentlig information

I NAMNDEN FOR SVENSK .
Is! REDOVISNINGSTILLSYN
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SECTION 2: SUSTAINABILIY STATEMENTS forts 1 susainably siatamonts

Section 2

Materiality considerations
in reporting under ESRS

Scope and structure
of the sustainability statement

Prioritet 2: Hallbarhetsrapportens omfattning och struktur enligt ESRS

Omfattning
Struktur
Connectivity

I NAMNDEN FOR SVENSK .
Is! REDOVISNINGSTILLSYN /\\
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TACK!

Namnden for svensk redovisningstillsyn
Besoksadress: Nybrokajen 7
Postadress: Box 7354

10390 STOCKHOLM

08-50 88 22 95 kansli@redovisningstillsyn.se www.redovisningstillsyn.se
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